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Principais Destaques

- Inflagdo homologa acelera para 6,42%, o mais alto registo desde Novembro de 2017;

+  Cambio délar/metical mantém tendéncia de estabilidade pelo sexto més consecutivo;

Alta dos precos das commodities energeticas influenciam adicionalmente o aumento dos precos dos

alimentos e metais;

+ Fundo Monetario Internacional revé em alta as perspectivas de crescimento real da economia
mogambicana para 2021 e 2022.
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INflacao

Em Outubro, a inflagdo subiu 0,89% em termos mensais e 6,42% em termos homologos. O més em referéncia
observou o registo mais alto da inflagdo homologa desde Novembro de 2017 (7,15%). A tendéncia de
aceleragdo nos pregos € comum no Ultimo trimestre do ano decorrente do aumento substancial da procura
interna durante a época festiva.

A variagdo em alta dos pregos foi mais acentuada nos servicos de protecgdo social (7,71%), saude (3,37%),
transportes (1,32%), produtos alimentares (1,32%) e habitacdo, 3gua, electricidade, gas e outros combustiveis
(0,96%). Contudo, a subida dos produtos alimentares e servigos de transportes tiveram um maior peso no
aumento dos pregos no més de Outubro, com uma contribui¢do de cerca de 0,43 e 0,23 pontos percentuais,
respectivamente. Tal evolucdo deveu-se essencialmente pela revisdo em alta dos precos de combustiveis que
tem um efeito significante na cesta basica de produtos e servigos no pais.

Os produtos alimentares, transportes e combustiveis representam ponderagdes significativas para o calculo
dainflacdo de cerca de 32,10%, 17,67% e 7,34%, respectivamente.

De acordo com a nova edigdo do World Economic Outlook (Outubro, 2021) publicada pelo Fundo Monetario
Internacional, o aumento substancial da procura e subida galopante dos pregos dos alimentos e combustiveis
poderdojustificar a aceleragdo dainflagdo em 2021 para cerca de 7,30% (contra a estimativa anterior de 5,60%).

Concomitantemente, os agentes econdmicos que responderam ao inquérito do Banco de Mogambique
(BM) sobre as perspectivas macroeconomicas (Novembro 2021), reviram em alta as perspectivas de inflagdo
anual acreditando que em Dezembro a inflagdo se situe em 6,34%, um aumento de 89 pontos base face as
expectativas apresentadas no inquérito anterior. Alids, os efeitos da subida do preco de combustiveis em
Outubro de 2021, ndo foi ainda totalmente reflectida na variagdo dos pregos nacionais.

Variacdo Variagdo Variacdo
31-Out 31-Dez  31-Set 31-Out Mensal Acomulada Homoéloga

2020 2020 2021 2021 (p-p.) (p-p.) (p-p.)
Inflagdo Homologa (%) 3,20 3,52 6,04 6,42 0,38 2,90 3,22
InflagSo Mensal (%) 0,53 1,52 0,73 0,89 0,16 -0,63 0,36
Inflagdo Acumulada (%) 1,30 3,52 3,22 414 0,92 0,62 2,84

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Conforme programado, ndo se realizou nenhuma sessdo do Comité de Politica Monetaria (CPMO) no més
de Outubro. A taxa de juro de politica monetaria (MIMO) manteve-se em 13,25%. As taxas de Facilidade
Permanente de Cedéncia e Facilidade Permanente de Depdsito também se mantiveram inalteradas em 16,25%
e10,25%, respectivamente, bem como os coeficientes das Reservas Obrigatorias para os passivos em moeda
nacional e moeda estrangeira em 10,50% e 11,50%, respectivamente.

O proximo CPMO estd agendado para 17 de Novembro de 2021. O Gabinete de Estudos Econdmicos do Moza
Banco (GEE) ndo antecipa alteragdes na taxa MIMO até ao final do ano, ndo obstante a prevaléncia de sinais de
aceleracdo dos niveis de inflagdo no mesmo periodo.

No ultimo dia Util do més de Outubro, a Associacdo Mogambicana de Bancos comunicou a decisdo de
manuten¢do da Prime Rate do Sistema Financeiro em 18,60%. A taxa em referéncia devera vigorar durante
més de Novembro.

O mercado monetdrio tem-se mantido liquido, justificando o aumento do volume das aplicagdes em FPD de
581%. Todavia, as aplicagdes em bilhetes de tesouro continuam a representar investimento mais atractivo
para o sistema financeiro em termos de taxas de juro, num contexto de abrandamento de crédito a economia
devido aos efeitos adversos da pandemia no tecido empresarial.

Variacdo Variagdo Varia¢do
31-Out 31-Dez  30-Set 31-Out Mensal Acumulada Homéloga
2020 2020 2021 2021 (p.p) (p-p) (p-p)

FPD (°/o)‘ 7,25 7,25 10,25 10,25 0,00 3,00 3,00
FPC (%)> 13,25 1325 16,25 16,25 0,00 3,00 3,00
MIMO (%)’ 10,25 1025 1325 1325 0,00 3,00 3,00
PRSF (%)* 1590 1590 1890 1860  -030 2,70 2,70
BT- 91D (%)° 81 768 1337 1336  -001 5,68 525
BT - 182D (%) 8,00 7,56 13,38 13,38 0,00 5,82 5,38
BT - 364D (%) 7,84 7,34 13,40 13,40 0,00 6,06 5,56

Fonte: Banco de Mocambique

" Facilidade Permanente de Depdsito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

3 Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

Ao longo do més de Outubro, o cdmbio délar/metical manteve-se inalterado em 63,83 apos 6 meses de
crescente estabilizagdo no mercado cambial. Em termos acumulados, a moeda nacional valorizou cerca de
14,68%. O Gabinete de Estudos Econdmicos ndo antecipa alteragdes significativas na evolugdo do cambio do
par dolar/metical até ao final do ano, contudo, o metical podera observar uma ligeira tendéncia de depreciagdo
face a divisa norte-americana, devido 3o aumento sazonal da procura por parte dos importadores de bens.

Em relagdo as restantes moedas de transacgdo no pais, o metical observou ligeira depreciagdo (2,4% contra a
libra esterlina e 0,4% contrao euro). Contrariamente, observou um movimento de apreciagdo contra o rand sul
africano, justificado, em parte, pela evolucdo negativa do rand que vem sendo afectado pela redugdo de fluxos
de capital para os mercados emergentes.

Do lado do mercado internacional, ndo obstante o movimento de ligeira depreciagdo do dolar ao longo do més,
a moeda norte-americana encerrou © Més com uma apreciagao impulsionada pela subida dos rendimentos dos
titulos do governo dos Estados Unidos da América em fungdo de aumento de expectivas de um prolongado
periodo de pressdes inflacionistas - inflaggo homologa de Outubro de 6,2% encontra-se substancialmente
acima da meta de 2% definida pelo Federal Reserve Bank - sendo possivel a revisdo em alta da taxa de juro de
referéncia (Federal Reserve Funds Rate).

Variagdo Varia¢do Variagdo
31-Out 31-Dez 30-Set 31-Out Mensal Acumulada Homoéloga
2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)

USD/MZN 7324 7490 63,83 63,83 0,00% -1478% -12,85%
EUR/MZN 8554 92,04 74,01 74,34 0,45% -19,23% -13,09%
GBP/MZN 94,79 10217 8588 8793 239% -13,94% ~7.24%
ZAR/MZN 4,49 5N 4,22 419 -0,71% -18,00%  -6,68%
EUR/USD 19647 12214 11581 11561 -017%  -535%  -O0,74%
GBP/USD 12941 13673 13472 1,3691 1,63% 0,13% 5,80%
USD/ZAR 16,2438 14,6878 15,0884 15,2038 0,76% 351%  -6,40%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Commoaities

O prego das commodities energéticas permaneceram elevados ao longo do més de Outubro, situacdo que
deverd assim prevalecer até 3o primeiro semestre de 2022, aumentando as pressdes inflacionarias a nivel
global. Esta alta dos precos tem influenciado adicionalmente o aumento dos pregos das commodities N30
energéticas, com principal destaque para os produtos alimentares e metais. As disrupgdes nas cadeias de
fornecimento de bens e servigos ao nivel global - escassez de matérias-primas, bens intermédios e mdo-de-
obra e atrasos nos transportes internacionais de carga - tém precipitado o aumento generalizado dos precos
internacionais das commodities.

O indice de Precos de Alimentos da FAO (Food and Agriculture Organization) subiu pelo quarto més
consecutivo, atingido o seu nivel mais alto desde Julho de 2011. A evolugdo registada é essencialmente
justificada pela subida significativa dos precos referentes aos 6leos vegetais e dos cereais.

No més de Outubro, o pre¢o do Aluminio aumentou para USD 2 933,39/mt, tendo atingido maximos dos ultimos
13 anos (USD 3 071.24/mt em Julho de 2008) em resultado do agravamento da crise energética que pressionou
as ofertas de metal - @ producdo do aluminio e outros metais requer o uso intensivo de energia, sendo que o
aumento significativo verificado nos precos de energia contribui para a subida do custo de produgdo.

Em Outubro, a cotacdo do carvdo observou o maior aumento mensal em comparagdo com as outras
commodities em analise, na ordem de 36,7%, (de $146.05/mt em Setembro para $199.65/mt em Outubro). Esta
evolugdo éjustificada pela sua escassez na china que induziu a que algumas fabricas suspendessem a produgdo
e pela ocorréncia de temperaturas baixas nas regides Oriental e Central que tem alimentado expectativas de
que a limitada oferta de energia provavelmente tornar-se-3 mais acentuada durante o Inverno.

Acotagdo do Petroleo atingiu pela primeira vez desde Outubro de 2018, maximos de USD 83,65 por barril (106,7%
de crescimento homologo), impulsionada pelo aumento da procura por produtos petroliferos emanados pela
recuperagdo economica e pela crise energética, num periodo em que a oferta se apresenta limitada e os paises
membros da OPEP+ (Organizagdo dos Paises Exportadores de Petroleo + Russia) mostram-se relutantes em
aumentar os niveis de produgo.

Emrelacdo ao Gas Natural, em Outubro, observou-se mais ummés de alta, influenciada pelos estrangulamentos
existentes nas cadeias de distribuicdo e pelas perspectivas de que a situagdo prevalecera por um prolongado
periodo.

Varia¢do Varia¢do Varia¢do
31-Out 31-Dec 30-Set 31-Out Mensal Acumulada Homéloga

2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 186,75 198,77 23562 239,65 171% 20,57% 28,33%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 24520 25115 26360 263,60 0,00%  496%  7,50%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 471,00 520,00 400,00 401,00 0,25% -22,88% -14,86%
Acucar, Mundo ($/kg) 0,30 0,31 0,43 042 -270% 3548% 3875%
Algod3o, A index ($/mt) 1,65 179 2,29 259  13,31% 44,69% 57,02%
Ouro ($/troy oz) 1900,27 185842 177514 177685 010% -439%  -6,49%
Aluminio ($/mt) 1806,10 201467 283456 293439  352% U565%  6247%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 61,04 8518 146,05 199,65 36,70% 134,39% 227,08%
Petroleo Brent ($/bbl) 40,u7 49,87 74,60 83,65 1213% 67,74% 106,70%
Petréleo WTI ($/bbl) 3953 47,05 71,56 81,32 13,64% 7284% 10572%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 2,20 2,55 51 548  7,22% 14,89% 14898%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbt) 6,18 7,66 44 1237 813% 6147% 100,16%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado
de Capitals

A capitalizagdo da Bolsa de Valores de Mogambique registou uma redugdo mensal de aproximadamente MZN
1,4 mil milhdes, variagdo provocada pela queda do preco das acgdes da CDM (em MZN 8,4), da EMOSE (em
MZN 3,0), da HCB (e MZN 0.2) e da ARKO SEGUROS (em MZN 200). Ndo obstante as emissdes da segunda,
terceira e quarta séries de Obrigagdes do Tesouro, no valor de MZN 1,163 mil milhdes. A Bolsa de Valores deverd
continuar a observar um aumento de emissdes obrigacionistas ao longo em 2021 e 2022. Esta evolugdo deve-
se particularmente as limitagdes de contraccdo de divida externa por parte do estado, obrigando 0 mesmo a
financiar-se cada vez mais ao nivel doméstico.

Nos mercados internacionais, os indices accionistas registaram ganhos moderados, liderados pelo sector
energético - decorrente da valoriza¢do das commodities de energia devido a prevaléncia de estrangulamentos
nas respectivas cadeias de fornecimento. A recente trajectéria de subida dos juros de mercado, alimentada pela
mudanga de tom dos principais bancos centrais e pela subida das expectativas para a inflacdo, também tem
estado no centro das atencdes dos investidores, beneficiando o sector da banca, que vé as suas perspectivas
de rendibilidade melhorarem. A alimentar a propensdo ao risco Nno mercado esteve, ainda, o acordo alcangado
no Senado americano para a elevagdo do limite de endividamento federal, bermn como os rumores de que o
Banco Central Europeu estara a estudar a possibilidade de langar um novo programa de aquisicdo de divida
para evitar instabilidade nos mercados financeiros quando vier a reduzir as compras do actual programa de
emergéncia PEPP (Pandemnic Emergency Purchase Programme), em 2022.

Variagdo  Variagdo Variagdo
31-Out 31-Dez 30-Set 31-Out Mensal Acumulada Homologa
2020 2020 2021 2021 (%) (%) (%)

BVM (Mogambique)* 103769,87 11421565 12142210 12005133 -113% 5N% 15,69%
JSE Top 40 4747292 5437958 5788340 6080787 5,05% 1,82% 28,09%
Dow Jones 26501,60 3060648 3384333 35819,59 5,84% 17,03% 35,16%
S&P 500 326996 3756,07 4307,54 4 605,38 6,91% 22,61% 40,84%
Nasdaq 104625 1288550 14 448,60 15 498,40 727% 20,28% 40,30%
Euro Stoxx 50 295821 3552,64 4048,08 4250,47 5,00% 19,64% 43,68%
DAX 11556,48 13718,78 15 260,69 15 688,77 2,81% 14,36% 35,76%
CAC40 459424 555141 6520,01 6830,34 4,76% 23,04% 48,67%
Bovespa 9395240 119017,24 10979,00 13050100 17,59% 9,65% 38,90%
Nikkei 225 2299713 27 444,17 2945266 2889269 -1,90% 528% 25,64%
Shanghai Composite  3224,53 3473,07 356817 354734 -0,58% 2,14% 10,01%
MSCI World (EUR) 299,42 33513 399,95 432,22 8,07% 28,97% 44,35%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
* Valores expressos em milhde. Os valores usados nas restantes bolsas de valores s3o expressos em pontuagao.
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Desenvolvimento Recentes

O Fundo Monetério Internacional reviu em alta a perspectiva de crescimento real da economia mogambicana
em 2021 e 2022, de acordo com o seu mais recente World Economic Outlook, publicado em Outubro de 2021.
O crescimento real do produto interno bruto esperado para 2021 passou de 1,6% para 2,5% e em 2022 j3 se
antecipa um crescimento mais forte da economia, em cerca de 5,3% contra os anteriores 4,2%. As perspectivas
mais positivas de desempenho da economia mogambicana em 2021 e 2022, assentam essencialmente no efeito

combinado dos seguintes factores:

+ Recuperacdo e consolidacdo considerdvel das actividades ciclicas da economia, com destaque para a
industria extractiva, num contexto internacional de manutengao de alta de pregos do carvdo. O aumento da
procurainternacional num quadro de reabertura generalizada das economias proporcionou também melhoria
das perspectivas na producdo nacional e exportagdo de outros recursos extractivos, nomeadamente,
areais pesadas, ouro, rubis, grafite, este Ultimo minério com grande aplicacdo na crescente industria de
automoveis eléctricos. Segundo o Instituto Nacional de Estatistica (INE), a economia mogambicana
observou um crescimento real positivo de 3,36% no terceiro trimestre de 2021 (em comparacdo com uma
variacdo negativa de 1,18% no periodo homologo), sendo que a indUstria extractiva teve o segundo melhor
desempenho com uma variagdo positiva de 5,01%. A posi¢do de primeiro lugar na taxa de crescimento foi
ocupada por uma outra actividade ciclica, nomeadamente, a hotelaria & restauragdo, com uma variagao
positiva de 5,09% (em comparag¢do com uma variacdo negativa de 30,6% no periodo homdlogo de 2020);

A indUstria extractiva em Mogambique também serd estimulada pela instalaggo da unidade de produgdo de
Gas de Petréleo (GPL - gas de cozinha) no Pais, em Temane, para reduzir as importagdes. A unidade industrial
em referencia terd uma capacidade de producdo de cerca de 30 mil toneladas de GPL anualmente;

Inicio da producdo e exportagdo de gas natural liquefeito (GNL) esta previsto a ocorrer a partir de Junho de
2022, através da plataforma flutuante do Campo Coral Sul, no projecto liderado pela ENI, num consorcio
constituido também pela Exxon Mobil, CNODC, Empresa Nacional de Hidrocarbonetos, Galp, e a Kogas;

De acordo com o Plano Econdmico e Social para 2022, espera-se que o projecto do Campo Coral Sul observe
uma produgdo de 56 milhdes de pés cubicos de gas natural liquefeito e 373 mil barris de gas condensado.
Para 2022, o Governo de Mogambique antecipa que o projecto do Campo Coral Sul seja gerador de USD

562,51 milhdes em receitas.

Projecc3o dos Indicadores Macroeconémicos

2019 2020 2021 2022
Principais Indicadores Real Real Projeccdo  Projecgdo
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3,00 -3,30 590 490
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 2,22 -1,28 2,50 5,30
Taxa de inflagdo anual (%) 3,50 3,52 6,33% 6,60*
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3884 3904 3631 3400*
Exportagdes (%) -9,20 -23,90 6,50 14,12
Importacdes (%) 9,50 -12,90 32,90 13,48
Cambio (reavaliagdo): USD/MZN 6147 74,90 65,60 66,08
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN 4,37 513 4,49 4,32
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 12,75 10,25 13,25 12,25%
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 18,00 15,90 18,60 17,60*
Crédito & economia (A anual, %) 5,60 9,70 8,80 14,70%
Depésitos a economia (A anual, %) 1,50 23,10 3,80* 7,85%
Divida Publica Externa (% PIB) 103,38 122,23 125,31 126,42

Fonte: Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Technical Virtual Mission
to Mozambique, Abr-21| WEO, Abr-21| *Moza Banco | Banco de Mogambique - Dados do Sector Externo
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
Ext. 712019

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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