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Principais Destaques

+  Inflagdo anual mantém-se dentro da meta de 10% definida pelo Banco de Mogcambique;

+  Prime Rate do Sistemna Financeiro manter-se-a inalterada em Janeiro de 2022;

+ Banco de Mogambique deverd rever a Lei Cambial em 2022 com o objectivo de conferir maior
estabilidade na evolucdo de cambios e na inflagdo.
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INflacao

Em Dezembro, o pais registou uma inflagdo mensal na ordem de 1,49%, tendo contribuido com maior destaque
a divisdo de alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas (+1,08 pontos percentuais).

A inflagdo anual do pais referente a 2021 situou-se em 6,74% (a mais alta observada desde 2016), decorrente
essencialmente da evolugdo dos precos dos produtos alimentares (+3,24 pontos percentuais), restaurantes,
hotéis, cafés e similares (+0,93 pontos percentuais) e transportes (+0,90 pontos percentuais). A inflagdo
anual fixou-se acima das projec¢des avangadas pelos agentes econdmicos respondentes do inquérito mensal
do Banco de Mogambique sobre as expectativas macroecondmicas (6,58%).

Embora a inflagdo anual tenha acelerado de forma expressiva, passando de 3,52% em 2020 para 6,74% em
2021, a mesma mantém-se dentro da meta de 10% do Banco de Mogambique. O efeito conjugado de adopgao
de postura monetaria restritiva - manifestada pelo aumento da taxa de politica monetaria (Taxa MIMO), na
ordem de 300 pontos base, passando de 10,25% para 13,25% - e a manutencdo de relativa estabilidade
das taxas de cambio - particularmente no sequndo semestre - foram elementos cruciais na contencdo das
pressdes inflacionarias em 2021 - subida expressiva dos precos das mercadorias, agudizagcdo dos conflitos
militares no norte do pais, estrangulamentos na cadeia de valor de distribuicdo ao nivel mundial.

Varia¢do Variagdo
31-Dez  30-Nov 31-Dez  Mensal  Anual

2020 2021 2021 (p-p) (p-p.)
Inflagcdo Homologa (%) 3,52 6,77 6,74 -0,03 3,22
Inflagdo Mensal (%) 1,52 0,99 1,49 0,50 -0,03
Inflagio Acumulada (%) 3,52 517 6,74 157 322

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Em Dezembro, a taxa de juro de politica monetaria (MIMO) manteve-se em 13,25%. As taxas de FPC e FPD
mantiveram-se igualmente inalteradas em 16,25% e 10,25%, respectivamente, bem como os coeficientes
das reservas obrigatorias para os passivos em moeda nacional e moeda estrangeira em 10,50% e 11,50%,
respectivamente.

A proxima sessdo do Comité de Politica Monetaria estd agendada para o dia 26 de Janeiro de 2022. O Gabinete de
Estudos Econémicos do Moza Banco prevé no seu cendrio optimista a revisdo em baixa da taxa MIMO, até 100
pontos base, 3o longo do primeiro semestre. Este posicionamento assenta na perspectiva de abrandamento
das pressdes inflacionarias decorrente da maior estabilidade cambial (aumento substancial das receitas das
principais mercadorias de exportagdo, inicio da exportacdo de gas natural do projecto Coral Sul, manutengdo
de postura conservadora dos bancos comerciais na definicdo de cambios e a provavel introducdo de novas
medidas por parte do Banco de Mogambique para promogao de maior estabilidade cambial), estabilizacdo dos
pregos das principais mercadorias de importagdo e necessidade de estimular o crescimento do crédito ao sector
empresarial nacional.

Face a manutengdo da Taxa MIMO e do Prémio de Custo, a Prime Rate do Sistema Financeiro a vigorar no més
de Dezembro de 2021 manteve-se inalterada em 18,60%. O Gabinete de Estudos Econdmicos do Moza Banco
adianta ainda que a Prime Rate do Sistema Financeiro a vigorar nos meses de Janeiro e Fevereiro manter-se-a
inalterada em 18,60%, em conformidade com o Acordo para a Uniformizagdo da Base de Calculo da Taxa de
Juros no Sistema Bancario.

Variagdo Varia¢do
31-Dez 30-Nov 31-Dez Anual Acumulada

2020 2021 2021 (p.p) (p-p)
FPD (%)’ 725 1025 1025 000 300
FPC (%)’ 1325 1625 1625 000 300
MIMO (%)’ 10,25 1325 1325 000 3,00
PRSF (%)* 1590 1860 1860 000 2,70
BT - 91D (%)° 768 1336 1336 000 5,68
BT - 182D (%) 7,56 13,37 13,38 0,01 5,82
BT - 364D (%) 7,34 13,40 13,40 0,00 6,06

Fonte: Banco de Mogambique

" Facilidade Permanente de Deposito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

®Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens

MO2A



Boletim Econdmico Dezembro 2021 >
fa

Mercado
Cambial

Em Dezembro de 2021, o cdmbio do par délar/metical fixou-se em 63,83 pelo quarto més consecutivo,
reflectindo uma apreciagdo anual da moeda nacional de cerca de 14,65%, demostrando um comportamento
resiliente da moeda nacional particularmente ao longo do segundo semestre, que deriva de uma postura
gradualmente mais conservadora do sistema financeiro na definicdo dos cambios bem como da evolugdo
favoravel dos precos das principais mercadorias de exportagdo do pais e dos respectivos volumes exportados
- com destaque para a indUstria extractiva, sendo que nos primeiros 9 meses de 20213s receitas de exportacdo
de carvdo e areias pesadas observaram um crescimento de 70% e 100%, respectivamente.

Apos uma queda vertiginosa do cambio entre o dolar e o metical entre Fevereiro e Abril de 2021, o mercado
cambial tem observado uma crescente estabilizacdo na variagdo dos cambios, num cenario de recuperagao
mais célere das exportagdes acumuladas a Setembro (41,20%) em comparagdo com as importagdes (22,56%)
no mesmo periodo.

Para 2022, é expectavel que o metical deprecie contra o dolar apenas marginalmente, em parte pelo aumento
mais expressivo das exportagdes (ex: gas da plataforma Coral Sul; maior produgdo do carvdo e vendas a precos
ainda altos; aumento das receitas de exportagdes da industria extractiva no geral em funcdo do aumento da
procura global), embora num contexto de prevaléncia de conta corrente deficitaria devido ao superior valor
das importacdes. A manutencdo de postura conservadora por parte dos bancos comerciais na definicdo de
cambios e provavel introducdo de novas medidas por parte do Banco de Mogambique no mercado cambial
(ex: revisdo da Lei Cambial em vigor) sdo factores adicionais que poderdo suscitar menor volatilidade cambial.

Na esfera internacional, 0s receios observados em torno da nova variante do coronavirus (Omicron) conduziram
3 um recuo mensal do dolar face as outras moedas (-0,28% face ao euro e -1,76% em relacdo a libra esterlina).
Por outro lado, contra o rand sul africano, o délar observou ganhos mensais na ordem de 0,75%. Esta evolugdo
¢ justificada pela colocagdo da Africa do Sul na “lista vermelha” de restricdes de viagem de diversos paises
devido ao surgimento da nova variante da Covid-19 (Omicron). Esta situagdo conduziu ao cancelamento de
vérias reservas hoteleiras e limitacio de arrecadaco de receitas no sector do turismo na Africa do Sul durante
a época de verao.
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Em termos anuais, o dolar norte-americano observou ganhos generalizados contra as divisas das economias
avangadas e mercados emergentes. Isto deve-se essencialmente ao aumento das expectativas de inflagdo
nos Estados Unidos América decorrente da forte injecgdo de estimulos fiscais, antecipando-se que o Federal
Reserve (banco central) podera ajustar em alta a Federal Funds Rate (taxas de juro de referéncia) mais cedo que
as economias de maior referéncia mundial. Em 2021, o délar apreciou contra o euro e libra esterlina em 6,93%
e 1,05%, respectivamente. Contra a divisa sul africana, o dolar apreciou 8,88% no mesmo periodo. Antecipa-
se que o dolar continue a apreciar de forma transversal ao nivel internacional decorrente da prevaléncia de

expectativas de aumento da taxa de juro nos Estados Unidos para contencdo da inflagdo.

Variagdo Variagdo

31-Dez 30-Nov 31-Dez Mensal Anual

2020 2021 2021 (%) (%)
USD/MZN 7490 63,83 6383 000% -1478%
EUR/MZN 92,04 72,41 72,27 -019% -2148%
GBP/MZN 102,17 8514 86,20 1,25%  -15,63%
ZAR/MZN 5M 3,96 4,02 1,52% -21,33%
EUR/USD 12214 11336 11368 0,28%  -6,93%
GBP/USD 13673 13295 11,3529 1,76% -1,05%
USD/ZAR 14,6878 158735 159921 0,75% 8,88%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Commoaities

No més de Dezembro, as cotagdes internacionais das commodities apresentaram um comportamento misto.

A cotagdo do petroleo bruto reduziu em cerca de 8,00%, reflectindo as preocupagdes dos agentes economicos
em torno do elevado numero de infecgdes por Covid-19 no periodo. Todavia, em termos anuais, a cotagdo do
petroleo bruto apresentou o maior ganho desde 2016 (49,01%).

A cotagdo do carvao aumentou 11,33% em termos mensais, embora tenha-se observado melhoria da oferta do
minério no mesmo periodo. Esta evolugdo pode ser explicada pelo aumento da produgdo de ago, que requer o
uso intensivo de carvao. Em termos anuais, a cotagado do carvdo aumentou em cerca de 67,29%, tendo atingido
niveis maximos historicos em Outubro de 2021($223 por tonelada). A subida galopante do prego internacional
do carvado - neste momento, o sequndo maior gerador de receitas de exportacdo de Mogcambique, a sequir 3o
aluminio - deveu-se ao efeito combinado dos seguintes factores:

+ Relaxamento transversal das medidas de confinamento para conten¢do da pandemia da Covid-19, com
destaque para as economias avangadas;

Aumento da procura de carvdo por parte da China para alimentar as fabricas de aco - China é o maior
produtor de ago mundial e o carvdo representa 60% da producdo de electricidade no pais;

- Constrangimentos nas cadeias de distribuicdo do minério de carvdo - China suspendeu totalmente a
importagdo de carvdo australiano devido a divergéncia no posicionamento politico entre os paises;

+ Necessidade de cumprir com os compromissos de redugao de emissdes de carbono influenciou a decisdo
da China de contrair a producdo interna de carvao;

+ Baixo nivel da oferta mundial do carvdo devido ao impacto da pandemia na producdo - natureza das
operagdes mineiras exigem tempo considerdvel para o restabelecimento de toda a logistica necessaria
para a retoma dos niveis de producdo pré-pandemicos.

A cotagdo do aluminio valorizou ao longo do més de Dezembro em cerca de 2,24%, decorrente da alta no prego
do carvdo que tem suscitado receios sobre o potencial aumento dos custos de producdo e a paralisagdo de
fundigdes. A cotacdo do aluminio observou uma subida anual de 33,80%.
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Pelo segundo més consecutivo, o preco do gas natural foi pressionado em baixa, representando uma redugdo
de 25,61%. Esta evolugdo reflecte o abrandamento da procura, numa época menos fria de Inverno na Europa.
Todavia, em termos anuais, a cotagdo do gas natural subiu cerca de 46,37%. No mesmo periodo, a cotagdo de
gds natural liquefeito aumentou em 66,65%. Mogambique devera iniciar a exportagdo de gas natural liquefeito
em 2022 a partir da plataforma flutuante do projecto Coral Sul, na Bacia do Rovuma, na provincia de Cabo

Delgado.

Ainda no més de Dezembro, o indice de Precos de Alimentos da FAO - Food and Agricultural Organization
(FFPI) observou uma redugdo de cerca de 1,2 pontos (de 134,9 pontos em Novembro para 133,7 pontos em
Dezembro). Este registo foi suportado pela queda dos pregos internacionais de oleos vegetais e do agucar.
Ndo obstante a queda em Dezembro, o indice de Pregos de Alimentos da FAO encerrou o ano de 2021 tendo

atingido maximos dos ultimos 10 anos.

Varia¢do Variacdo

31-Dez 30-Nov 31-Out Mensal Anual

2020 2021 2021 (%) (%)
Milho ($/mt) 19877 2u872 26454  6,36% 33,09%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 25115 33450 327,82 -2,00% 30,53%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 520,00 400,00 400,00 0,00% -23,08%
Acucar, Mundo ($/kg) 0,31 0,43 042 -299% 33,98%
Algodio, A index ($/mt) 1,79 2,79 2,65 -514% 47,85%
Ouro ($/troy oz) 185842 182176 179043  -172% -3,66%
Aluminio ($/mt) 2014,67 263645 269553  224% 33,80%
Carv3o, Africa do Sul ($/mt) 8518 128000 14250 NM33% 67,29%
Petroleo Brent ($/bbl) 49,87 80,77 74,31 -8,00% 49,01%
Petréleo WTI ($/bbl) 47,05 79,18 7153  -9,66% 52,03%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 2,55 5,02 373 -2561% 46,37%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbt) 7,66 15,25 12,77 -1630% 66,65%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado

de Capitals

A capitalizagdo bolsista na Bolsa de Valores de Mogambique durante o més de Dezembro aumentou MZN 8.392
milhdes, justificado pelo aumento do preco das acgdes da CDM (em MZN 23,00) e da HCB-B (em MZN 1,00),
assim como pelo incremento dos titulos emitidos Na sexta série de obrigagdes de tesouro, que representaram

MZ 1.771 milhdes.

Na esfera internacional, a melhoria dos rendimentos das empresas no ambito da gradual retoma das
actividades econdmicas e a prevaléncia de politicas monetarias fortemente expansionistas nas economias
avangadas justificam a subida galopante do valor dos titulos accionistas em 2021, tendo alguns mercados
atingido maximos histoéricos (ex: S&P 500, Nasdaq, Euro Stoxx 600). O desempenho favoravel dos mercados
accionistas nas principais economias acompanhou o aumento expressivo dos precos internacionais das

matérias primas (ex: energia).

Variagdo  Variagdo
31-Dez 30-Nov 31-Dez Mensal Anual
2020 2021 2021 (%) (%)

BVM (Mogambique)* 11421565 11771292 12610540 713% 10,41%
JSE Top 40 54379,58 6406382 6705240 4,67% 23,30%
Dow Jones 3060648 3448418 3633830 538% 18,73%
S&P 500 3756,07 4567,00 4766,18 4,36% 26,89%
Nasdaq 12 885,50 15537,70 15 645,00 0,69% 21,42%
Euro Stoxx 50 3552,64 4063,06 429841 5,79% 20,99%
DAX 13718,78 15100,13 15884,86 5,20% 15,79%
CAC40 555141 672116 7153,03 6,43% 28,85%
Bovespa 19 017,24 101,92 104,82 2,85% -99,91%
Nikkei 225 27 4hu7 2782176 287917 3,49% 4,91%
Shanghai Composite 3473,07 3563,89 3619,19 1,55% 4,21%
MSCI World (EUR) 33513 425,59 439,25 3.21% 31,07%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com

* Valores expressos em milhde. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sao expressos em pontuagao.
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Outros Desenvolvimentos

Inicio de projectos de exploracdo de gas natural no pais representa maior estimulo ao crescimento
econdémico nos proximos anos: O comissionamento do projecto de exploragdo de gas natural Coral Sul,
na Bacia do Rovuma, devera reflectir uma recuperagdo mais acelerada da economia em 2022 e com efeitos
multiplicadores na criacdo de cadeias de valor diversificadas associadas ao sector energético e outros. O acordo
de aquisigdo dos activos da Vale Mogambique por parte da Jindal (através da sua subsidiaria, Vulcan) também
representa uma oportunidade para aumento substancial da actividade de exploragdo de carvao no pais e da
capacidade de geragdo de rendimentos das empresas prestadoras de servigos e emprego.

Todavia, a ocorréncia de eventos climaticos adversos, conflitos militares no norte do pais e sua extensdo para
outras provincias e ainda o surgimento de novas vagas de COVID - precipitando o aperto das medidas de
confinamento, com impactos no tecido social, econdmico e politico do pais - representam elementos de risco
a0 crescimento econdmico durante 2022.

e Fundo Monetario Internacional (FMI) e Governo de Mogcambique iniciardo em Janeiro de 2022
discussoes sobre o apoio ao programa do Governo: De acordo com a declaragdo de final da visita do FMI,
emitida no dia 21 de Dezembro, 0 apoio em referéncia cinge-se na abertura de uma linha de financiamento (ECF
- Extended Credit Facility) com o objectivo de aliviar as pressées de financiamento ao pais num contexto de
recuperagdo e desenvolvimento econdmico.

Projecg3o dos Indicadores Macroeconémicos

2019 2020 2021 2022
Principais Indicadores Real Real Projec¢do  Projecgdo
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3,00 -3,30 590 4,90
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 2,22 -1,28 2,50 530
Taxa de inflagdo anual (%) 3,50 3,52 6,74 6,60%
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3.884 3.904 3.631 3400*
Exportagées (%) -9,20 -23,90 6,50 14,12
Importagdes (%) 9,50 -12,90 32,90 13,48
Cambio (reavaliagdo): USD/MZN 61,47 74,90 63,83 66,08
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN 4,37 513 4,02 4,32
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 12,75 10,25 13,25 12,25%
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 18,00 15,90 18,60 17,60%
Crédito a economia (A anual, %) 5,60 9,70 8,80 14,70*
Depésitos a economia (A anual, %) 1,50 2310 3,80* 7,85*
Divida Publica Externa (% PIB) 103,38 122,23 125,31 126,42

Fonte: Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Financas | IMF Technical Virtual Mission
to Mozambique, Abr-21| WEO, Abr-21| *Moza Banco | Banco de Mogambique - Dados do Sector Externo
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacao especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacado de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
Ext. 712019

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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