Boletim
Economico
Maio 2022

Gabinete dos Estudos Econémicos



Boletim Economico Maio 2022 >
fa

indice

Principais Destaques

+  Inflagdo homologa acelera para 9,31% em Maio de 2022, reflectindo o impacto do aumento dos pregos
das commodities internacionais e do recente ajustamento em alta dos precos dos combustiveis;

+  Comité de Politica Monetaria mantém as taxas de juro de mercado no més de Maio;

+ Prime Rate do Sistema Financeiro aumenta em 150 pontos base, para 20,60%, reflectindo o término
do gjustamento do aumento da taxa MIMO ocorrido em Marco;

+ Cotagdo délar/metical mantém tendéncia de estabilidade pelo décimo primeiro més consecutivo;
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INflacao

Em Maio, a inflagdo mensal foi de 1,00%. Contribuiram com maior destaque as divisdes de alimentacdo e
bebidas ndo alcodlicas e de transportes com cerca de 0,67 e 0,16 pontos percentuais (pp), respectivamente.

A inflagdo homologa fixou-se em 9,31%, a mais alta a ocorrer desde Setembro de 2017. Esta aceleragdo €
principalmente justificada pela subida dos pregos de produtos alimentares (3,37 pp) e utilizacdo de veiculos
para transporte pessoal (2,68 pp).

A inflagdo média anual, posiciona-se acima da meta do Governo de Mogambique para 2022 (5,3%), tendo se
fixado em 6,78% contra 6,46% registada no més anterior.

A nivel internacional continuam as pressdes sobre a aceleragdo dos precos. Nos Estados Unidos da América
a inflagdo homologa acelerou para 8,6% (contra as perspectivas iniciais de desaceleragdo), representando o
maior registo desde 1981, influenciada pelos niveis de preco dos combustiveis e dos produtos alimentares.
Por seu lado, na Zona Euro a inflagdo acelerou para 8,1%, mais 0,7 pp quando comparado com o més anterior,
condicionando cada vez mais as perspectivas de crescimento econdmico.

Variagdo Varia¢do Variacdo
31-Mai 31-Dez 31-Abr  31-Mai Mensal Acumulada Homoéloga

2021 2021 2022 2022 Pp)  (Pp) (pp:)
Inflagdo Homoéloga (%) 549 6,74 7,90 9,31 141 2,57 3,82
Inflagdo Mensal (%) -0,31 149 113 1,00 -0,13 -0,49 1,31
Inflagdo Acumulada (%) 3,07 6,74 451 5,56 1,05 -1,18 2,49

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

O Comité de Politica Monetaria (CPMO) do Banco de Mogambique, reunido a 19 de Maio, na sua terceira sessdo
do ano, decidiu manter a taxa de juro de politica monetaria, taxa MIMO, em 15,25%. Esta decisdo é justificada
pelas perspectivas de manutengdo da inflagdo em um digito no médio prazo, ndo obstante os elevados riscos
e incertezas associadas a inflagdo, com destaque para os efeitos da tensdo geopolitica na Europa e a recente
subida dos precos dos combustiveis no pais.

Decidiu igualmente, manter as taxas de Facilidade Permanente de Cedéncia e de Depositos em 18,25% e
12,25%, respectivamente, bem como os coeficientes de Reservas Obrigatorias para os passivos em Moeda
Nacional e Moeda Estrangeira em 10,50% e 11,50%, respectivamente.

No dia 31 de Maio, a Associagdo Mogambicana de Bancos anunciou o aumento da Prime Rate do Sistema
Financeiro (PRSF), em 150 pontos base (pb) passando de 19,10% para 20,60% (com inicio a 1 de Junho). Este
aumento conclui o ciclo de ajustes realizados desde o aumento da taxa MIMO em 200 pb no més Marco.

A nivel de alguns paises africanos, observou-se no periodo em referéncia, 3 adopgdo politicas monetarias
restritivas, com o objectivo de conter o aumento dos niveis de prego. O banco central do maior parceiro
econdmico de Mogambique na regido, o South African Reserve Bank - SARB, no dia 19 de Maio, gjustou em alta
a sua taxa de juro de referéncia monetaria (repo rate), em 50 pontos base, passando de 4,25% para 4,75%. Este
gjuste representa o terceiro aumento da repo rate realizado em 2022, reflectindo uma subida acumulada de
100 pontos base na economia sul africana. Ainda em Maio, os bancos centrais do Lesoto, Gana, Nigéria e Quénia
também reviram em alta as suas taxas de juro de referéncia monetaria, em 50 pontos base (para 4,75%), 200
pontos base (19,00%), 150 pontos base (13,00%) e 50 pontos base (7,50%), respectivamente.

Variagdo Variagdo Variacdao
31-Mai  31-Dez 30-Abr 31-Mai Mensal Acumulada Homéloga
2021 2021 2022 2022 (pp) (p-p) (p-pP)

FPD (%)’ 1025 1025 1225 1225 000 200 2,00
FPC (%)’ 16,25 625 1825 18,25 0,00 2,00 2,00
MIMO (%)° 13,25 1325 15,25 15,25 0,00 2,00 2,00
PRSF (%)* 18,90 1860 18,60 19,10 0,50 0,50 0220
BT - 91D (%)’ 1336 1336 15,28 15,40 0,12 2,04 2,04
BT-182D (%) 1343 1338 1528 15,41 0,13 2,03 198
BT-364D (%) 1339 13,40 15,40 15,42 0,02 2,02 2,03

Fonte: Banco de Mocambique

" Facilidade Permanente de Deposito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

3 Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sisterna Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

Em Maio, o cambio délar/metical manteve a tendéncia de estabilidade que vem sendo observada desde Junho
de 2021, tendo se fixado em MZN 63,84, justificado pela atitude mais conservadora do mercado financeiro na
definicdo dos cambios.

Na esfera internacional, observou-se um recuo do dolar face as principais divisas de transac¢do no pais (EUR
-1,82%, GBP -0,23% e ZAR -1,15%), contrariando o movimento de apreciagdo que vinha ocorrendo desde
Dezembro de 2021. Justificam a depreciacdo mensal do dolar, as expectativas de desaceleracdo da inflagdo
nos Estados Unidos, o alivio das medidas de contencdo da Covid-19 e perspectivas de subida da taxa de juro de

referéncia do Banco Central Europeu em 50 pontos base, em Julho.

Variagdo Variagdo Variagdo
31-Mai 31-Dez 30-Abr 31-Mai Mensal Acumulada Homéloga
2021 2021 2022 2022 (%) (%) (%)
USD/MZN 61,01 6383 6383 63,84  0,02% 0,02% 4,64%
EUR/MZN 74,36 7227 6735 68,43 1,60% -531% -7,97%
GBP/MZN 86,49 8620 80,07 8037 037% -6,76%  -7,08%
ZAR/MZN 4,44 4,02 4,02 4,10 1,99% 1,99% -7,66%
EUR/USD 12225 11368 10541 10733 1,82% -559% -12,20%
GBP/USD 14209 13529 12571 12600 0,23% -6,87% -1,32%
USD/ZAR 13,7183 15,9921 15,8079 15,6258 -115% -2,29% 13,90%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Comimoaities

Os actuais pregos das commodities derivam do impacto do conflito geopolitico que op&e a RUssia e a Ucrania,
dos bloqueios na China e das disrupgdes nas cadeias de fornecimento, sendo notavel um maior impacto nas
commodities cuja RUssia e a Ucrania sdo os maiores exportadores mundiais.

O prego global do petroleo registou em Maio ganhos na ordem de 6,23% para o Brent (USD/bbl 112,37) e 7,68%
para o WTI (USD/bbl109,60), justificado pelo efeito conjugado do alivio das medidas restritivas para contengao
da Covid-19 nas cidades de Xangai e Pequim, factor que podera estimular a procura por parte da China e as
medidas de reducdo das importagdes de petroleo russo por parte da Europa.

O més de Maio foi relativamente estavel para a cotagdo do carvao. Contudo, no final do més, o prego do carvao
apresentou-se voldtil, tendo reduzido em 7,28% a nivel mensal (de $/mt 302,00 em Abril para $/mt 280,00
em Maio), decorrente da redugdo da procura que tem sido influenciada pelos lockdowns nas maiores cidades
chinesas para conter novos surtos de covid-19.

A recusa por parte da Polonia e da Bulgaria em pagar as importagdes do petroleo russo em Rublos (moeda da
RUssia), tendo originado interrupgdes na oferta desta commodity, impulsionaram a subida da cotagdo do gas
natural em 24,60%, passando de $6,53 /mmbtu em Abril para $8,14/mmbtu em Maio - note-se que a RUssia
fornece 40 por cento das importagcdes de gas da Unido Europeia.

As cotagdes do aluminio reduziram 12,76% durante o més de Maio - passando de S 3 244,41/mt em Abril para 2
830,32/mt em Maio. Esta evolugdo ¢é justificada pela redugdo na procura por parte dos consumidores finais na
China devido a redugdo da sua actividade no contexto de manutencdo ainda de algumas medidas restritivas
para a contengdo da covid-19.

Pelo segundo més consecutivo e ndo obstante o recuo do dolar face a generalidade de divisas, o ouro
apresentou uma queda mensal em cerca de 4,56%, tendo sido cotado em $1 848,50/0n¢a, essencialmente
justificado pelo aumento da procura dos titulos do Tesouro dos Estados Unidos da América face a subida das
respectivas yields.

0 indice de Preco dos Alimentos da FAQ (Food and Agriculture Organization) - que acompanha a evolu¢do
mensal dos pre¢os internacionais dos alimentos - registou em Maio uma redugdo de 0,6% face ao més anterior,
fixando-se em 157,4 pontos. A reducdo do indice, a segunda consecutiva, é essencialmente atribuida ao
desempenho dos sub-indices de dleos vegetais e produtos 3cteos, ndo obstante o aumento dos sub-indices
de cereais e carne. A queda no desempenho do sub-indice de dleos vegetais, foi influenciada pela estabilidade
dos niveis da procura e pelo levantamento da proibi¢do de exportagdo do oleo de palma pela Indonésia (medida
tomada para conter a subida dos pregos internos). Por outro lado, a queda do sub-indice dos produtos lacteos,
apos oito meses de sucessivos aumentos, foi influenciada pela reducdo dos precos mundiais de todos os
produtos l3cteos, oriunda das incertezas do mercado decorrentes das medidas restritivas para contengdo da
Covid-19 na China.

Variagdo Variacdo Variacdo
31-Mai 31-Dez 31-Abr 31-Mai Mensal Acumulada Homéloga

2021 2021 2022 2022 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 30531 26454 34817 3uu84  -096% 30,36% 12,95%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 270,98 376,81 49528 522,29 5U5% 38,61% 9274%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 493,00 400,00 431,00 464,00 7,66% 16,00% -588%
Agucar, Mundo ($/kg) 0,38 0,42 0,43 043 1,07% 324%  12,69%
Algod3o, A index ($/mt) 2,00 2,65 342 361 5u43% 3641% 80,16%
Ouro ($/troy oz) 185026 179043 193686 184850 -456%  324% -0,10%
Aluminio ($/mt) 243353 269553 324441 2830,32 -1276% 500% 1631%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 9931 14250 30200 280,00 -7,28% 9649% 18195%
Petroleo Brent ($/bbl) 68,04 7431 10578 11237 623% 5122% 6515%
Petréleo WTI ($/bbl) 65,18 7153 101,78 109,60 7,68% 5322%  68]15%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 2,89 373 6,53 814 24,60% 118,00% 181,53%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 891 15,32 16,29 16,53 147%  7.86% 854U%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado
de Capitals

Em Maio de 2022, a capitalizacdo da Bolsa de Valores de Mocambique observou um comportamento contrario
a0 observado nos ultimos 3 meses, tendo registado um aumento de aproximadamente MZN 7,02 mil milhdes,
evolugdo provocada pelo aumento do preco das acgdes da CDM (em MZN 21,00) e da HCB-B (em MZN 0,83),
fixando-se em MZN 70,00 e MZN 2,35, respectivamente, bem como pela emissdo da quinta série de Bilhetes

de Tesouro no valor de MZN 4,02 mil milhdes.

A nivel internacional, os mercados accionistas observaram um comportamento misto, sendo que a maioria
apresentou perdas influenciadas pelos receios associados aos actuais niveis de inflagdo que podem influenciar
o aumento das taxas de juro de referéncia. Contudo, os mercados emergentes observaram ganhos derivados

do alivio das medidas restritivas para conten¢do da Covid-19 na China.

Variagdo  Variagdo  Variagdo
31-Mai 31-Dez 30-Abr 31-Mai Mensal  Acumulada Homéloga
2021 2021 2022 2022 (%) (%) (%)

BVM (Mogambique)* 11915339 12610540 12409795 13116,91 5,66% 3,97% 10,04%
JSE Top 40 6178286 67 052,40 65 475,55 65 431,16 -0,07% -2,42% 591%
Dow Jones 3452945 36338,30 32977,21 3299197 0,04% -9,21% -4,45%
S&P 500 4204M 4766,18 413193 413215 0,01% -13,30% -1,71%
Nasdaq 13748,74 15 645,00 12334,64 12081,39 -2,05% -22,78% -1213%
Euro Stoxx 50 4039,46 4298,41 380286 378921 -0,36% -11,85% -6,20%
DAX 1542113 1588486  14097,88  14388,35 2,06% -9,42% -6,70%
CAC 40 6u47,17 7153,03 653377  6468,80 -0,99% -9,57% 0,34%
Bovespa 12621573 104822,00 107876,00  111351,00 322% 6,23% -11,78%
Nikkei 225 28 860,08 2879171 2684790  27279,80 1,61% -5,25% -5,u8%
Shanghai Composite 361548 3636,78 3 047,06 3186,43 4,57% -12,38% -11,87%
MSCI World (EUR) 373,57 439,25 un,79 405,83 -1,45% -7,61% 8,64%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com

* Valores expressos em milhdes. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagao.
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Desenvolvimentos Recentes

+ Na sua mais recente publicacdo Global Economic Prospects de Junho de 2022, o Banco Mundial reviu em baixa
as perspectivas de crescimento da economia mogambicana (de 5,1% em Janeiro de 2022 para 3,6% em Junho
2022) bern como da economia global (de 4,1% em Janeiro de 2022 para 2,9% em Junho 2022). As repercussoes
dainvas3do da Ucrania pela Russia influenciam as perspectivas de desaceleracdo da actividade econdmica global,
num contexto de elevados precos das commodities, prevaléncia de estrangulamentos nas cadeias globais de
abastecimento de bens e aumento da inseguranga alimentar e da pobreza. Os efeitos da guerra na Ucrania, tem
acelerado sobremaneira a inflagdo mundial, o que contribui para a aplicagdo generalizada de politicas monetarias
restritivas nas economias, condicionando assim as perspectivas de crescimento econémico.

Projecc3o dos Indicadores Macroeconémicos

2019 2020 2021 2022
Principais Indicadores Real Real Projeccdo  Projeccdo
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3,00 -3,30 59(p) 4,40
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 2,22 -1,28 26 3,70
Taxa de inflagdo anual (%) 3,50 3,52 6,74 7,50*
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3.884 3.904 3324 3.996
Exportagdes (%) -9,20 -23,90 55,47 38,00
Importagées (%) 9,50 -12,90 33,23 20,00
Cambio (reavalia¢do): USD/MZN 6147 74,90 63,83 64,33*
Cambio (reavaliagio): ZAR/MZN 4,37 513 4,02 4,32*
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 12,75 10,25 13,25 15,25%
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 18,00 15,90 18,60 20,60*
Crédito a economia (A anual, %) 5,60 9,70 4,00 6,00*
Depdsitos a economia (A anual, %) 1,50 23,10 1,00 7,85*%
Divida Publica Externa (% PIB) 103,38 122,23 113,10 (p) 106,20*

Fonte: : Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Financas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid

Credit Facility, Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21| IMF-WEOQ, Oct-21| IMF-WEO, Jan-22 | Estatisticas
Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | Fitch Solutions, Fev-22 | *Moza Banco | (p) Projecgio
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
Ext. 712019

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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