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      Principais Destaques
 

• Inflação homóloga desacelera pelo segundo mês consecutivo fixando-se em 11,83%, não obstante a 
base de apuramento do Índice do Preço ao Consumidor ter expandido para 8 províncias;

• Prime Rate do Sistema Financeiro aumenta em 190 pontos base, situando-se me 22,50%;
• Metical mantém-se estável contra o dólar pelo quarto mês consecutivo;
• Avaliação positiva no âmbito do programa Extended Credit Facility entre o Fundo Monetário 

Internacional e o Governo de Moçambique, concede ao país acesso a cerca de USD 60 milhões de 
Direitos Especiais de Saque.
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      Inflação
Dados recolhidos em 8 cidades do país (nova amostra de cálculo do IPC – Índice do Preço ao Consumidor) 
mostram que em Outubro a inflação mensal foi de 0,19% (a mais baixa observada desde Julho 2021, quando 
se situou em -0,36% no período de recessão), reflectindo o aumento dos preços dos bens alimentares, 
tendo contribuído com maior destaque as divisões de alimentação e bebidas não alcoólicas com 0,12 pontos 
percentuais (pp).

Em termos homólogos, a inflação registou, pelo segundo mês consecutivo, uma desaceleração, tendo 
se fixado em 11,83% (contra 12,71% em Setembro). Esta variação é justificada fundamentalmente pela 
desaceleração dos preços dos serviços de saúde (-2,30 pp), produtos alimentares e bebidas não alcoólicas 
(-1,66 pp) e transportes (-1,34 pp).

A inflação média anual do país situa-se em 9,64% (Outubro de 2022), mantendo-se ainda acima da meta do 
governo para 2022, de 5,30%.

No Relatório de Expectativas Macroeconómicas do Banco de Moçambique (Novembro de 2022), os agentes 
económicos inquiridos perspectivam para Dezembro de 2022 uma taxa de inflação anual de 11,56%, reflectindo 
uma redução de 72 pontos base (pb) face às expectativas apresentadas no inquérito de Outubro.

No contexto internacional, persistem ainda elevados níveis de inflação. Nas economias da Zona Euro observou-
se, em Outubro, uma aceleração da inflação homóloga, tendo-se fixado em 10,6%, o registo mais alto até a 
data, a traduzir,  a persistente pressão sobre os preços da energia que tem atingido valores recordes desde 
Novembro de 2021. No Reino Unido, a inflação em Outubro foi de 11,1% contra 10,1% registada em Setembro 
de 2022. Em sentido contrário, assistiu-se nos Estados Unidos da América, pelo quarto mês consecutivo, a 
desaceleração da inflação, reflectindo o abrandamento da taxa de inflação mensal nos bens e serviços. A taxa 
de inflação foi de 7,7% em termos homólogos, representando uma redução em 0,5 pontos percentuais em 
relação ao observado em Setembro (8,2%).

Inflação Homóloga (%)

Inflação Mensal (%)

Inflação Acumulada (%)

Fonte: Instituto Nacional de Estatística
* Ponto percentual - valor absoluto da diferença entre duas percentagens
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Mercado
      Monetário

Em Outubro, a taxa de juro de política monetária (MIMO) manteve-se em 17,25%. As taxas de Facilidade 
Permanente de Cedência e de Depósitos mantiveram-se igualmente inalteradas em 20,25% e 14,25%, 
respectivamente, bem como os coeficientes das reservas obrigatórias para os passivos em moeda nacional e 
moeda estrangeira em 10,50% e 11,50%, respectivamente.

A próxima sessão do Comité de Política Monetária está agendada para o dia 30 de Novembro de 2022. 
Perspectiva-se a manutenção da taxa MIMO devido a prevalência de elevados riscos e incertezas associados 
a inflação (o impacto do aumento dos preços dos combustíveis e dos produtos alimentares, derivados do 
conflito geopolítico entre a Rússia e a Ucrânia).

Ao longo do mês em referência, a Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) manteve-se em 20,60%. Todavia, 
a 31 de Outubro, a Associação Moçambicana de Bancos anunciou o aumento da PRSF em 190 pontos base (pb) 
fixando-se em 22,50 % (a vigorar a partir de 1 de Novembro). Referir que este aumento, representa a primeira 
reacção da PRSF ao aumento da taxa MIMO em 200 pb no final do mês de Setembro.

Antecipamos que no mês de Dezembro, a PRSF fixar-se-á em 22,60%, mantendo-se o actual prémio de custo. 
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FPD (%) ¹

FPC (%) ²

MIMO (%) ³

PRSF (%)

BT - 91D (%)

BT - 182D (%)

BT - 364D (%)

Fonte: Banco de Moçambique
¹ Facilidade Permanente de Depósito
² Facilidade Permanente de Cedência
³ Taxa de Juro de Política Monetária
 Prime Rate do Sistema Financeiro
 Bilhete de Tesouro
 Ponto percentual - valor absoluto da diferença entre duas percentagens
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Mercado
      Cambial

Pelo quarto mês consecutivo o par dólar/metical manteve-se em MZN 63,87, reflectindo a estabilidade cambial 
que vem sendo observada desde Junho de 2021. Esta tendência pode ser justificada pela manutenção de uma 
postura conservadora pelos bancos comerciais na definição de câmbios. Por outro lado, o metical observou 
perdas cambiais comparativamente ao euro (passando de EUR/MZN 62,51 para EUR/MZN 63,30) e ganhos 
contra o rand sul africana (passando de ZAR/MZN 3,56 para ZAR/MZN 3,48).

No contexto internacional, o dólar observou em Outubro uma ligeira depreciação contra o euro e a libra 
esterlina (EUR: -0,86%; GBP -2,77%), reflectindo uma melhoria do apetite dos investidores por activos de maior 
risco (influenciada pela desaceleração da inflação nos EUA) reduzindo assim a procura por dólares, bem como 
uma redução das expectativas de subidas da taxa de juro fed funds em 2023.
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Fonte: Banco de Moçambique I Macrotrends data I Investing.com
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Commodities
A cotação do petróleo registou em Outubro ganhos correspondentes a 4,04% para o WTI (de $83,87/bbl 
para $87,26/bbl) e 3,29% para o Brent (de $90,16/bbl para $93,13/bbl), influenciado pelo aumento recorde das 
exportações de petróleo dos Estados Unidos da América em cerca de 5,1 milhões de barris por dia, combinado 
com o anúncio da Organização dos Países Exportadores de Petróleo (OPEP+) de que irá cortar a produção em 
aproximadamente 2 milhões de barris/dia a partir de Novembro.

O preço do carvão observou um aumento no mês de Outubro na ordem de 1,59%, fixando-se em $/mt 326,60. 
Esta evolução pode ser justificada pela queda da oferta na China, derivada de imensas interrupções na linha 
ferroviária de Daqin que efectua o transporte desta commodity, assim como pelo aumento da procura pelo 
combustível fóssil influenciado pela repercussão da guerra na Ucrânia.

Em relação ao gás natural dos Estados Unidos, a sua cotação internacional reduziu em 27,61%, passando de 
$7,76/mmbtu em Setembro de 2022 para $5,62/mmbtu em Outubro de 2022, impulsionada pelas condições 
climáticas amenas e pela forte produção que atingiu um nível recorde ao longo do mês. Por outro lado, o gás 
natural liquefeito registou um aumento de cotação na ordem de 9,18% tendo se fixado em $23,69/mmbtu. 
Este aumento pode ser justificado pelas expectativas de um Inverno mais agressivo na Ásia, que tem resultado 
num aumento das importações da commodity, assim como pela redução na oferta após uma interrupção 
forçada da Malásia LNG que deriva de uma fuga num dos seus oleodutos.

A cotação do alumínio registou um ténue aumento de cerca de 1,23% mês/mês, tendo-se fixado em $2 
255,54/mt. Potenciais sanções dos Estados Unidos em resposta ao conflito na Ucrânia, que poderão resultar 
no bloqueio do metal proveniente da Rússia, bem como a possível proibição e retirada do alumínio russo dos 
armazéns da London Metal Exchange (LME) influenciaram no comportamento do preço da commodity.

Pelo sétimo mês consecutivo a cotação do ouro caiu, tendo recuado de forma ligeira em cerca 0,97%,        
fixando-se em $1 644,45/onça. As perdas reflectem o prémio de risco geopolítico mais baixo, em substituição a 
qualquer aumento significativo na taxa de juro ou na sensibilidade face ao dólar americano.

O Índice de Preços de Alimentos da FAO (Food and Agricutural Organization), que acompanha a evolução 
dos preços do cabaz de produtos alimentícios com determinada importância no consumo mundial (cereais, 
vegetais, leite, carne e açúcar), registou em Outubro uma ligeira queda de 0,07% face ao mês anterior, o 
correspondente a uma redução em 0,1 pontos (de 136 pontos em Setembro para 135,9 pontos em Outubro). 
Esta paridade em comparação com o mês de Setembro, foi influenciada pelo aumento dos preços dos cereais 
em 3%, tendo sido compensado por quedas nas cotações de outros alimentos básicos. Os preços dos cereais 
subiram, reflectindo principalmente as incertezas contínuas relacionadas à Iniciativa de Grãos do Mar Negro, a 
oferta mais apertada nos Estados Unidos da América, após uma revisão em baixa da produção e o aumento do 
preço do milho sustentado pelas condições de plantio seco na Argentina.
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Milho ($/mt)

Trigo, EUA HRW ($/mt)

Arroz, Thai 5% ($/mt)

Açucar, Mundo ($/kg)

Algodão, A índex ($/mt)

Ouro ($/troy oz)

Alumínio ($/mt)

Carvão, África do Sul ($/mt)

Petróleo Brent ($/bbl)

Petróleo WTI ($/bbl)

Gás natural, EUA ($/mmbtu)

Gás natural Liquefeito, Japão ($/mmbtu) 

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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 90,16     
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 7,76     
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-1,82%

-0,96%

-15,24%

-0,97%

1,23%

1,59%

3,29%

4,04%

-27,61%

9,18%

29,87%

16,23%
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25,33%
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43,36%

66,14%
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-15,15%
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-23,13%
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7,30%

2,55%
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 31-Out
2022

 343,56     

 437,95     

 431,00     

 0,39     

 2,20     

 1 664,45     

 2 255,54     

 326,60     

 93,13     

 87,26     

 5,62     

 23,69     
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Mercado
       de Capitais

A capitalização da Bolsa de Valores de Moçambique, em Outubro, registou uma redução de aproximadamente 
MZN 412 milhões, variação provocada pela queda do preço das acções da CDM (em MZN 18,99), tendo se fixado 
em MZN 46,01. Referir que a CDM é a segunda empresa com maior número de títulos admitidos no Mercado 
Accionista, depois da HCB que não observou nenhuma variação nos preços.

No mercado internacional, o mercado das acções registou no mês de Outubro um movimento em alta 
correspondente ao primeiro rally1 desde 2020. Este movimento, foi estimulado pelas expectativas de 
desaceleração contínua da inflação, sendo que a mesma atingiu o seu pico no mês Junho (9,1%). O IPC nos EUA 
observou em Outubro o quarto mês consecutivo de desaceleração.

 1Período de aumentos constantes nos preços das acções

BVM (Moçambique)*

JSE Top 40

Dow Jones

S&P 500

Nasdaq

Euro Stoxx 50

DAX

CAC 40

Bovespa

Nikkei 225

Shanghai Composite

MSCI World (EUR)

Fonte: Bolsa de Valores de Moçambique I Investing.com
* Valores expressos em milhões. Os valores usados nas restantes bolsas de valores são expressos em pontuação.

 31-Out
2021

 120 051,33     

 60 807,87     

 35 819,59     

 4 605,38     

 15 498,40     

 4 250,47     

 15 688,77     

 6 830,34     

 130 501,00     

 28 892,69     

 3 547,34     

 423,22     

299,55

31-Dez
2021

 30-Set
2022

Variação
Mensal
(%)

Variação
Acumulada

(%)

 126 105,40     

 67 052,40     

 36 338,30     

 4 766,18     

 15 645,00     

 4 298,41     

 15 884,86     

 7 153,03     

 104 822,00     

 28 791,71     

 3 636,78     

 439,25     

 142 491,03     

 57 389,70     

 28 730,12     

 3 585,62     

 10 575,62     

 3 318,20     

 12 114,36     

 5 762,34     

 110 037,00     

 25 937,21     

 3 024,39     

 380,26     

-0,29%

4,60%

13,94%

7,99%

3,90%

9,02%

9,41%

8,75%

5,45%

6,36%

-4,33%

6,24%

12,67%

-10,47%

-9,92%

-18,76%

-29,77%

-15,84%

-16,56%

-12,39%

10,70%

-4,18%

-20,44%

-8,03%

Variação
Homóloga

(%)

18,35%

-1,28%

-8,61%

-15,92%

-29,10%

-14,89%

-15,52%

-8,25%

-11,08%

-4,52%

-18,43%

-4,55%

 31-Out
2022

 142 078,80     

 60 030,53     

 32 734,40     

 3 871,98     

 10 988,15     

 3 617,54     

 13 253,74     

 6 266,77     

 116 037,00     

 27 587,48     

 2 893,48     

 403,97     
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      Desenvolvimentos Recentes
• Recentemente, o Fundo Monetário Internacional (FMI) realizou em Moçambique a primeira avaliação do 

programa Extended Credit Facility (ECF), tendo concluído que o país cumpriu com todos os critérios de 
desempenho do programa, com as metas indicativas e com os indicadores de referência estrutural até ao final 
de Junho de 2022. Concomitantemente, a instituição completou a avaliação das garantias de financiamento 
para a República de Moçambique.

O FMI considerou que os riscos associados as perspectivas para 2022 e 2023 – repassagem da inflação dos 
combustíveis e produtos alimentares para outros preços de bens e serviços, a agitação social, o terrorismo na 
região Norte e as intempéries naturais – apesar de consideráveis, são equilibrados.

O resultado da avaliação permitirá o desembolso imediato de cerca de 60 milhões de USD, cujo objectivo é o 
apoio ao orçamento.  Este montante, eleva o total dos desembolsos realizados ao abrigo do acordo da ECF 
para cerca de 150 milhões de USD.

Economia mundial – taxa de crescimento (%)

Economia moçambicana – taxa de crescimento  (%)

Taxa de inflação anual (%)

Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD)

Exportações (%)

Importações (%)

Câmbio (reavaliação): USD/MZN

Câmbio (reavaliação): ZAR/MZN

Taxa de Juro do mercado monetário Interbancário (%)

Prime Rate do Sistema Financeiro (%)

Crédito à economia (∆ anual, %)

Depósitos à economia (∆ anual, %)

Dívida Pública Externa (% PIB)

Fonte: : Cenário Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) – Ministério da Economia e Finanças | IMF Request For Disbursement Under The Rapid 
  Credit Facility, Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21 | IMF-WEO, Oct-21 | IMF-WEO, Jan-22 | 
  IMF-WEO, Apr-22 | IMF-WEO, Jul-22 | Estatísticas Monetárias - Síntese do Banco de Moçambique | Fitch Solutions, Fev-22 | 
 *Moza Banco | (p) Projecção

2019
Real

2020
RealPrincipais Indicadores

Projecção dos Indicadores Macroeconómicos
2021
 Real 

3,20

3,70

       11,60*

 2,718*

38,00

20,00

63,95*

3,55*

17,25*

22,60*

6,00*

7,85*

106,20*

2022
Projecção

6,10

2,16

6,74

 3.324

55,47

33,23

63,83

4,02

13,25

18,60

4,00

1,00

113,10 (p)

-3,30

-1,28

3,52

 3.904

-23,90

-12,90

74,90

5,13

10,25

15,90

9,70

23,10

122,23

3,00

2,22

3,50

 3.884

-9,20

9,50

61,47

4,37

12,75

18,00

5,60

11,50

103,38



Boletim Económico Outubro 2022

10

Aviso Legal
O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteúdo é 
baseado em informação disponível ao público e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informação especializados, fontes oficiais e outras consideradas credíveis.
 
Contudo, o Moza Banco não garante a sua exactidão ou integralidade. As opiniões expressas nesta apre-
sentação referem-se apenas ao momento presente e estão sujeitas a alterações sem aviso prévio. As 
informações e opiniões apresentadas não constituem nenhuma recomendação de investimento.
 
O Moza Banco não aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes 
da utilização desta apresentação. As opiniões emitidas não vinculam o Moza Banco, não podendo o Moza 
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstância e por qualquer forma, por erros, omissões ou 
inexactidões da informação constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informação. 

A reprodução de parte ou totalidade desta publicação é permitida desde que a fonte seja expressamente 
mencionada.

Gabinete de Estudos Económicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21 342059

Ext. 712019

email:
gee@mozabanco.co.mz

octavio.mutemba@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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