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Inflaggdo homodloga acelera pelo segundo més

consecutivo, fixando-se em 10,82% em Marco,

reflectindo o impacto dos choques climaticos que assolaram o pais em Fevereiro;

Comité de Politica Monetaria mantém a taxa de juro de politica monetaria em 17,25%, mas acautelando
potenciais riscos associados as projeccdes da inflagdo;

Taxa do cambio de valometria entre o par dolar/metical mantem-se em MZN 63,88, pelo terceiro més

consecutivo;

Fundo Monetério Internacional revé em alta as perspectivas de crescimento real da economia

mogambicana para 2023.
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INflacao

A inflagdo homologa acelerou em Margo pelo segundo més consecutivo para 10,82%. Tal evolugdo deveu-se
essencialmente ao aumento dos precos na divisdo de produtos alimentares (com 18,20%) e na divisdo de
Transportes (com 15,75%).

Ainflagdo acumulada até Margo de 2023 situou-se em 3,32%, o correspondente a 0,08pp abaixo do registado
em Margo de 2022.

Todavia, permanecem ainda incertezas associadas as projeccdes de inflagdo, destacando-se o impacto dos
choques climaticos que assolaram o pais no inicio do ano sobre os pregos de bens e servigos, o mesmo impacto
sobre a real pressdo sobre a despesa publica e a duragdo do conflito geopolitico entre a RUssia e a Ucrania.

Entretanto, no contexto internacional, a inflagdo referente a Margo desacelerou de forma generalizada, em
funcdo da queda dos precos das commodities energéticas e alimentares. Na Zona Euro, a inflagdo abrandou
para 6,9% (contra 8,5% observado em Fevereiro), o registo mais baixo nos Ultimos 12 meses. Contudo, a
inflagdo de base (que exclui o prego dos produtos mais voldteis como a energia, alcool e tabaco) continua
elevada, influenciada pelo prego dos alimentos e dos servigos. Nos Estados Unidos da América, a inflagdo anual
fixou-se em 5%, uma desaceleragdo de 1 ponto percentual face a observada em Fevereiro.

Variagdo Variagdo  Variagdo
31-mar 31-Dez 28-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homéloga

2022 2022 2023 2023 (pp) (pp) (pp)
Inflagdo Homologa (%) 6,67 10,91 10,30 10,82 0,52 -0,09 415
Inflagdo Mensal (%) 0,70 135 0,97 133 0,36 -0,02 0,63
Inflagdo Acumulada (%) 334 10,91 196 332 136 -7,59 -0,02

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado

Monetario

Na sessdo do Comité de Politica Monetaria do Banco de Mogambique, realizada no dia 29 de Marco de 2023, foi
deliberada a manutencdo da taxa de juro de politica monetaria (taxa MIMO) em 17,25%. A decisdo esta assente
na manutencdo das perspectivas de uma inflagdo de um digito, no médio prazo, ndo obstante a materializagdo
e agravamento de alguns riscos associados as projecgdes de inflagdo, com destaque para a ocorréncia de

desastres naturais e 0 aumento da pressdo sobre a despesa publica.

O Comité decidiu igualmente manter as taxas de Facilidade Permanente de Cedéncia e Facilidade Permanete de
Depositos em 20,25% e 14,25%, respectivamente, bemn como os coeficientes de reservas obrigatorias para os

passivos em moeda nacional e moeda estrangeira em 28,0% e 28,5%, respectivamente.

A Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) manteve-se em 22,60% ao longo do més. Contudo, a PRSF a
vigorar a partir de Abril fixar-se-a em 23,50%, reflectindo o impacto do aumento do coeficiente de reservas

obrigatodrias em moeda nacional sobre o prémio de custo, deliberado no CPMO de Janeiro.

Variagdo Variagdo Variagdo

31-Mar 31-Dez  28-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homéloga

2022 2022 2023 2023 (p.p) (p-p) (p-p)
FPD (%)’ 12,25 1,25 1,25 1,25 0,00 0,00 2,00
FPC (%)’ 1825 2025 2025 2025 0,00 0,00 2,00
MIMO (%)’ 15,25 17,25 17,25 17,25 0,00 0,00 2,00
PRSF (%)" 1860 2260 2260 2260 000 0,00 4,00
BT - 91D (%)’ 13,38 17,65 17,7 1773 0,02 0,08 435
BT-182D (%) 1338 17,69 17,74 17,75 0,01 0,06 4,37
BT - 364D (%) 13,40 17,72 17,80 17,80 0,00 0,08 4,40

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Depsito
? Facilidade Permanente de Cedéncia
3 Taxa de Juro de Politica Monetaria
“ Prime Rate do Sistemna Financeiro

* Bilhete de Tesouro

® Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

Manteve-se em Marco a estabilidade do Metical face ao Dolar norte americano, tendo o par se fixado em MZN
63,88. Esta tendéncia pode ser justificada pela permanéncia de precos favoraveis a nivel internacional das
principais mercadorias de exportagdo do pais, assim como a postura conservadora dos bancos comerciais na
defini¢do das taxas. Por outro lado, o Metical depreciou face ao Rande sul africano, passando de ZAR/MZN 3,47
para ZAR/MZN 3,61, influenciado pela melhoria do apetite ao risco sobre o mercado sul africano por parte dos

investidores internacionais, apds o acalmar dos temores sobre o sistemna bancario global.

Para o mesmo periodo, no mercado internacional, o dolar depreciou face ao euro e libra esterlina (EUR: -2,49%;
GBP -2,60%), influenciado pelas expectativas de desaceleragdo do ritmo de subida das taxas de juros de

referéncia por parte do FED, ndo obstante a sua meta para 2023 de uma subida da taxa de juro até 5,1%.

Varia¢do

Varia¢do Variagdo

31-Mar 31-Dez 28-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homéloga

2022 2022 2023 2023 (%) (%) (%)
USD/MZN 63,83 63,87 6388 6388 0,00% 0,02% 0,08%
EUR/MZN . 68,18 67,84 69,56 2,54% 2,02% -2,59%
GBP/MZN 85,62 76,83 77,31 7914 2,37% 3,01% -7,57%
ZAR/MZN 4,16 3,77 3,47 3,61 4,03% -424%  -13,22%
EUR/USD 11065 1,0702 10576 1,0839 2,49% 1,28% -2,04%
GBP/USD 13133 1,2097 12020 11,2333 2,60% 1,95% -6,09%
USD/ZAR 14,6038 17,0044 18,3487 17,7803 -3,10% 4,56% 21,75%

Fonte: Banco de Mocambique | Macrotrends data | Investing.com
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Commoaities

Os pregos das commodities mantiveram a tendéncia de redugdo marginal, permanecendo ainda assim acima da
meédia dos precos registados antes da aceleragdo da inflagdo.

No més de Margo, os pregos do petroleo registaram perdas na ordem de 5,05% para o Brent (de $/bbl 82,71
em Fevereiro para $/bbl 78,53 em Marco) e 4,52% para o WTI (de $/bbl 76,84 em Fevereiro para $/bbl 73,37 em
Marco). A queda nos precos do considerado “ouro negro” decorre da pressdo sentida pelos receios de que o
colapso do Silicon Valley Bank (SVB) e as outras faléncias de pequenos bancos dos EUA, em meados de Margo,
pudessem desencadear uma crise financeira que impactaria negativamente a procura por combustivel.

A cotagdo internacional do carvdo observou uma queda na ordem de 5,41%, passando de $144,67/mt em
Fevereiro para $136,84/mt em Marco de 2023. Esta evolugdo é justificada pelo elevado nivel de stock de carvao
existente na Europa, assim como pelo aumento da oferta de gas natural na Europa, que vem sendo observado
nos Ultimos 4-6 meses.

Nos ultimos seis meses o preco do gas natural liquefeito dos Estados Unidos reduziu em aproximadamente
75%, tendo se fixado em Margo em $2,30/mmbtu contra $2,38/mmbtu observado em Fevereiro, reflectindo o
excesso de stock da commodity que deriva do registo de um Inverno menos forte, influenciando a redugdo do
uso de electricidade para aquecimento.

A cotagdo do aluminio apresentou, em Margo, uma trajectoria descendente, tendo reduzido cerca de 4,96%,
quando comparado com o més de Fevereiro, fixando-se em $2 296,42/mt, influenciado em parte pelo estresse
do mercado financeiro (colapso de alguns bancos comerciais), assim como pela lenta recuperacdo da actividade
economica chinesa.

O prego do ouro registou um aumento de 3,14% no més de Marco, tendo-se fixado em $1 912,73/on¢a
(aproximando-se do maximo histérico registado em Agosto de 2020 que foi de $1968,63/onga), estimulado
por um aumento da procura, por parte dos investidores, de activos mais seguros. Observou-se no més em
referéncia uma procura por ouro e titulos do tesouro pois as acgdes dos bancos sofreram um impacto negativo
com o fendmeno ocorrido No SVB e pela intervencao do Credit Suisse.

Ainda no més de Marco, o indice de Precos de Alimentos da FAO - Food and Agricultural Organization (FFPI)
registou, pelo décimo segundo més consecutivo, uma reducdo mensal. A queda de aproximadamente 2,1%
(de 132,4 pontos em Fevereiro de 2023 para 126,9 pontos em Margo de 2023) foi influenciada por reducdes
nos pregos de cereais (com maior destaque para o milho, devido a disponibilidade sazonal das colheitas na
América do Sul - producdo recorde no Brasil), de oleos vegetais e derivados de leite, ndo obstante o aumento
dos precos do agucar e carnes.
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Variacdo Variagdo Variagdo
31-Mar  31-Dez  28-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homéloga
2022 2022 2023 2023 (%) (%) (%)

Milho ($/mt) 33553 30225 29818 28249 -526% -654% -1581%
‘rigo, EUA HRW ($/mt) 486,30 38633 39475 369,86 -631% -426% -23,94%
\rroz, Thai 5% ($/mt) 422,00 467,00 492,00 476,00 -325% 193% 12,80%
\gucar, Mundo ($/kg) [eX¥] 0,42 0,45 045  1\43% 7% 772%
\lgod3o, A index ($/mt) 3m 222 219 210 -401% -543% -3241%
duro ($/troy oz) 1947,83 1797,55 185454 191273  314%  641% -1,80%
\luminio ($/mt) 349837 240169 241618 229642 -496% -438% -3436%
:arvao, Africa do Sul ($/mt) 29442 21500 14467 13684  -541% -3635% -53,52%
‘etréleo Brent ($/bbl) 1559 80,90 8271 7853 -505% -293% -32,06%
Yetroleo WTI ($/bbl) 108,49 76,52 76,84 7337  -452%  -412% -3237%
3as natural, EUA ($/mmbtu) 4,88 5,50 2,38 230 -330% -5812% -52,81%
3as natural Liquefeito, Japao ($/mmbtu) 151 20,58 18,42 18,00 -226% -1252%  19,12%

‘onte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado
de Capitals

Em Marqo, a capitalizagdo da Bolsa de Valores de Mogambique (BVM) aumentou em cerca de MZN 193 milhdes
(0,12%). Esta evolucdo é justificada pela emissdo da segunda série das Obrigacdes de Tesouro de 2023 no
valor de MZN 12,4 mil milhdes, ndo obstante a reducao do prego das acgdes da CDM, que passou de MZN 69,00
para MZN 45,05, e da HCB (com maior quantidade de ac¢des admitidas), que passou de MZN 2,30 para MZN
1,88, 0 que totaliza uma reducdo de aproximadamente MZN 4,5 mil milhdes.

No contexto internacional, os mercados de acgdes e titulos registaram ganhos no primeiro trimestre de 2023
apos perdas significativas em 2022, contrariando os obstaculos como os apertos monetarios para conter a
inflagdo que ainda esta a niveis elevados, assim como o ligeiro embarago no sector financeiro. Este movimento
¢ justificado em parte pelo alivio nos pregos de energia que tendem a melhorar as espectativas em torno do
crescimento econdmico No presente ano.

Variagdo  Variagdo Variacdo

31-Mar 31-Dez 28-Fev 31-Mar Mensal Acumulada  Homéloga
2022 2022 2023 2023 (%) (%) (%)
BVM (Mogambique)* 126457,02 164287,50 167 272,49 167 465,41 0,12% 193% 32,43%
JSE Top 40 68507,85 6695547  71693,89 70497,70 -1,67% 5,29% 2,90%
Dow Jones 3467799 33147,28 3265498 3327310 1,89% 0,38% -4,05%
S&P 500 4530,41 3839,50 397015 4109,31 3,51% 7,03% -9,29%
Nasdaq 14220,52 1046648 455,54 1222191 6,69% 16,77% -14,05%
Euro Stoxx 50 390252 3793,62 4238,38 4315,05 1,81% 13,74% 10,57%
DAX 144475 1392359 1536514 15 628,84 1,72% 12,25% 8,42%
CAC 40 6 659,87 647376 726793 732239 0,75% 13 1% 9,95%
Bovespa 119999,00 10973500 104932,00 101582,00 -3,19% -7,43% -15,35%
Nikkei 225 2782143 2609450 27 445,56 28 041,48 217% 7,46% 0,79%
Shanghai Composite 3252,66 3089,26 327961 327286 -0,21% 5,94% 0,62%
MSCI World (EUR) 425,81 383,13 402,93 405,45 0,63% 5,83% -4,78%

Fonte: Bolsa de Valores de Mocambique | Investing.com
* Valores expressos em milhGes. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagao.

MO2A



Boletim Economico Margo 2023 >
fa

Desenvolvimentos Recentes

+ O Fundo Monetario Internacional (FMI) actualizou a 11 de Abril as previsdes econdmicas mundiais, prevendo
um crescimento econdémico global na ordem dos 2,8% (+0,1pp quando comparado com as previsdes
apresentadas em Janeiro). Para o FMI, a economia global esta novamente em momento de incerteza - a maior
parte das economias registara um crescimento lento - reflectindo os choques adversos dos ultimos trés anos,
nomeadamente a pandemia de COVID-19 e a invasdo da Ucrania pela Russia. Estes choques influenciaram a
redugdo nos niveis de procura agregada, os constrangimentos persistentes na oferta tendo provocado a alta
nos pregos das commodities, © que conduziu @ maximos historicos da inflagdo ao longo do ano passado em
muitas economias e a restrigdes de politica monetaria para conter a inflagdo por parte dos bancos centrais.

Adicionalmente, o FMI perspectiva uma aceleragdo da inflagdo global para 2023 na ordem dos 7,0%, contra
8,7% observados em 2022. Esta perspectiva deriva dos efeitos do abrandamento da politica monetaria
restritiva para conter a inflacdo. Ainda assim, a inflagdo manter-se-3 acima do observado no periodo pré
pandémico. Contudo, espera-se que a inflagdo, excluindo a de alimentos e energia, reduza de forma gradual
(em apenas 0,2pp) em 2023, o que pressupde que o retorno da inflagdo para os niveis abaixo das metas dos
paises ocorra a partir de 2025.

ParaMogambique, o FMI prevé um crescimento de 5% em 2023 (mais 85 pontos base quando comparado com
oregisto de 2022 - 4,15%) contra 4,9% apresentado no WEO de Outubro Ultimo. Por outro lado, a instituicdo
prevé que a inflacdo ird desacelerar para 7,4% em 2023, contra 8,6% apresentado em Outubro de 2022.

O aumento das taxas de juros com o objectivo de controlar a inflagdo e retorna-la ao nivel das metas definidas
pelos bancos centrais, juntamente com as deficiéncias de supervisdo e regulamentacdo e a materializagdo de
riscos especificos dos bancos, contribuiram para tensdes no mercado financeiro, levantando preocupagdes
de estabilidade financeira. A liquidez e as posi¢des de capital geralmente fortes dos bancos sugeriam que eles
seriam capazes de absorver os efeitos do aperto da politica monetaria e se adaptar sem problemas. Contudo,
algumas instituigdes financeiras com modelos de negdcios que dependiam fortemente da continuagdo das
taxas de juros nominais baixas enfrentaram forte estresse, pois se mostraram despreparadas ou incapazes
de se gjustar ao ritmo acelerado de aumentos das taxas. Por exemplo, no més de Marco, observou-se a
crise de alguns bancos regionais especializados nos Estados Unidos (faléncia do Silicon Valey Bank - SVB,
cujos maiores clientes eram as startups e que pela desaceleragdo do sector de tecnologias, influenciada
pelos aumentos constantes das taxas de juro, viram a necessidade de retirada dos seus investimentos no
SVB, reduzindo assim os recursos do banco e tornando-o praticamente insolvente) e o colapso do Credit
Suisse (um banco globalmente significativo) tendo abalado os mercados financeiros, com os depositantes
e os investidores bancarios reavaliando a seguranca de suas participagdes e avaliando investimentos menos
vulneraveis. Este fendmeno induziu a queda das ac¢des nos principais mercados, tornando as condicdes
financeiras mais apertadas, o que podera implicar em empréstimos mais baixos.

Todavia, os formuladores de politicas enfrentam agora compensagdes dificeis para reduzir a inflagdo persis-
tente e manter o crescimento, 30 mesmo tempo em que preservam a estabilidade financeira.
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Projeccdo dos Indicadores Macroeconémicos

2019 2020 2021 2022 2023

Principais Indicadores Real Real Real Projeccdo  Projec¢do
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3,00 -330 6,10 320 2,80

- taxa de cresci (%) 222 4128 216 415 5,50*
Taxa de inflag3o anual (%) 3,50 3,52 6,74 10,92 10,40*
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3884 3904 3324 2690 2937*
Exportacdes (%) -9,20 -23,90 55,47 47,00 3291
Importagées (%) 9,50 -1290 3323 70,00 25,00
Cambio (reavaliagdo): USD/MZN 61,47 74,90 63,83 63,87 64,38*
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN 4,37 513 4,02 377 3,68*%
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 12,75 10,25 13,25 17,25 17,25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 18,00 15,90 18,60 22,60 24,00
Crédito 3 economia (A anual, %) 5,60 9,70 4,00 399 3,30
Depésitos & economia (A anual, %) 1,50 2310 1,00 8,50 8,35*
Divida Publica Externa (% PIB) 103,38 122,23 113,10 (p) 106,20% 101,10*

Fonte: : Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid
Credit Facility, Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21| IMF-WEO, Oct-21 | IMF-WEO, Jan-22 |

IMF-WEO, Apr-22 | IMF-WEO, Jul-22 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | Fitch Solutions, Fev-22 |

*Moza Banco | (p) Projeccdo
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacao especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacado de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059
Ext. 712019

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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