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Economia mogambicana regista crescimento real positivo na ordem de 5,01% em 2023;

Nivel geral de precos desacelera em Janeiro de 2024, colocando a inflagdo homologa em 4,19%, a mais
baixa dos ultimos 2 anos (4,09% - Janeiro 2021);

Banco de Mogambique reduz a taxa MIMO na sua primeira sessdo de 2024, sendo expectavel mais
cortes ao longo do ano;

Cotacdo dolar/metical mantém tendéncia de estabilidade.
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INflacao

Ainflagdo a nivel global tem-se deslocado em sentido de desaceleracdo em resposta aos apertos monetarios
observados em quase todas as economias, assim como ao abrandamento da procura global, com maior
destaque para a China, que é o maior consumidor de commodities do mundo. Adicionalmente, o nivel elevado
de oferta das commodities (por exemplo: reservas de gas em niveis recordes, producdo de trigo também em
niveis recordes) tem influenciado na evolugdo do nivel de precos.

Em Mogambique também se observa um movimento semelhante, tendo a inflagdo homologa, em Janeiro de
2024, se situado em 4,19%, representando uma desaceleracdo face aos 5,30% observados no més anterior.
Este nivel de precos ¢ justificado fundamentalmente pela redugdo dos pregos de bebidas alcodlicas, vestuario,
entre outros produtos.

Todavia, esta tendéncia de evolugdo da inflagdo recentemente observada em Mogambique e no mundo vai de
encontro com a perspectiva dos respondentes do inquérito do Banco de Mogambique, referente ao Relatorio
de Expectativas Macroecondémicas para o més de Fevereiro, no qual projectam que a inflagdo anual de 2024
fixar-se-a na banda dos 5%, abaixo da meta do Banco de Mogambique (10%).

Variagdo Variagdo Variacdo
31Jan 31-Dez 31jan  Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 (pP)  (PP) (pp)
Inflagio Homéloga (%) 9,78 5,30 419 -1 Rl -5,59
Inflagdo Mensal (%) 0,98 129 0,93 -036 -036 -0,05
Inflagdo Acumulada (%) 0,98 530 093 -4,37 -4,37 -0,05

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Na primeira sessdo de 2024, do Comité de Politica Monetaria (CPMO), realizada no dia 31 de Janeiro, o Banco
de Mogambique deliberou a redugdo da Taxa de Juro de Politica Monetaria (taxa MIMO) em 75 pontos base
(pb) para 16,50%. Fundamenta esta decisdo a consolidagdo das perspectivas de manutengdo da inflagdo em
um digito, a médio prazo, num contexto de avaliagdo mais favoravel dos riscos e incertezas associados as
projecgdes de inflagdo.

Decidiu, igualmente, reduzirem 75 pb as taxas de Facilidades Permanente de Cedéncias e Facilidade Permanente
de Depdsitos para 19,50% e 13,50%, respectivamente.

A autoridade monetaria decidiu manter os coeficientes de reservas obrigatorias para os passivos em moeda
nacional e moeda estrangeira em 39,00% e 39,50%, respectivamente.

A Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) fixou-se em 23,50% no més de Janeiro, e no final do més em
referéncia a Associagdo Mocambicana de Bancos anunciou a sua manutencdo ao longo do més de Fevereiro.

Os Estudos Econdmicos do Moza perspectivam uma revisdo em baixa ao longo do ano, da Taxa MIMO
entre 100 e 150 pb, reflectindo a tendéncia de evolugdo econdmica e das taxas de inflagdo, ndo obstante
os potenciais riscos e incertezas associados (conflito na regido Norte do Pais, conflito no Médio Oriente e
condi¢Bes climaticas adversas).

Variagdo Varia¢do Varia¢do
31-Jan 31-Dez  31-Jan Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 (p.p) (p-p) (p-p)

FPD (%)' 25 14,25 w25 000 0,00 0,00
FPC (%)’ 20,25 20,25 20,25 0,00 0,00 0,00
MIMO (%)’ 17,25 17,25 1725 000 000 0,00
PRSF (%)* 22,60 2410 23,50 -0,60 -0,60 0,90
BT - 91D (%)’ 17,69 18,25 18,56 0,31 0,31 0,87
BT -182D (%) 17,73 18,35 18,75 0,40 0,40 1,02
BT - 364D (%) 17,74 18,50 19,05 0,55 0,55 1,31

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Deposito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

®Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistemna Financeiro

® Bilhete de Tesouro

© Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado

Cambial

O metical manteve-se estavel em Janeiro face ao dolar americano, tendo-se fixando em USD/MZN 63,90,
justificado pelo contexto de taxas de juro reais positivas e do aumento da produgdo e exportagdo do sector
extractivo. Por outro lado, o metical observou ganhos cambiais comparativamente ao rand sul-africano (ZAR:

1,63) e perdas contra o euro (EUR: 0,23%) e contra a libra (GBP: 0,23%).

No mercado internacional, o dolar apreciou face as outras moedas de transacgdo no pais, nomeadamente euro
e libra esterlina e rand sul-africano (EUR: +1,99%; GBP +0,35%; ZAR: +2,14%). Justifica a aprecia¢do do dolar
a postura optimista do Federal Reserve em relagdo a politica monetaria, prevendo um corte nas taxas de juro

a partir de Marco.
Variagdo Varia¢do Variagdo

31-Jan 31-Dez 31-Jan Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 (%) (%) (%)
USD/MZN 63,88 6390 6390 0,00% 0,00% 0,03%
EUR/MZN 69,18 70,65 69,27  -195% -1,95% 0,13%
GBP/MZN 78,57 81,24 81,05 -0,23%  -0,23% 3,16%
ZAR/MZN 3,66 3,47 341 -173% -1,73% -6,83%
EUR/USD 1,0862 11036 10816 -1,99% -1,99% -0,42%
GBP/USD 12320 12729 12685 -0,35%  -0,35% 2,96%
USD/ZAR 17,3985 18,2822 18,6739 2,14% 2,14% 7,33%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Comimodadities

A expectativa de um revés na politica restritiva do Federal Reserve Bank, concomitantemente com um
enfraquecimento do dolar, devera proporcionar um vento favoravel as commodities, ndo obstante os riscos
associados a procura, dadas as expectativas de um crescimento global mais fraco.

A cotacdo do petroleo no més de Janeiro registou ganhos mensais correspondentes a 2,57% para o WTI
(passando de $/bbl 72,08 em Dezembro, para $/bbl 73,93) e 3,04% para o Brent (passando de $/bbl 77,86
em Dezembro, para $/bbl 80,23), respectivamente. Este movimento foi impulsionado pelas interrupcdes no
fornecimento de petréleo bruto nos EUA devido as tempestades de Inverno, aos esforcos de Pequim para
simular a sua economia (nomeadamente, a redugdo da taxa de reservas obrigatorias dos bancos), bem como
pela tensdo elevada no Mar Vermelho.

A ligeira redugdo na oferta do carvdo, movida pela manutencdo e pelos limitados controlos de poluigdo de
um numero significativo de siderurgias, influenciaram na queda mensal do prego da commodity (-1,91%),
passando de $108,83/mt em Dezembro de 2023 para $106,75/mt em Janeiro de 2024,

Em Janeiro, o preco do gas natural dos Estados Unidos da América (EUA) apresentou uma variagdo positiva
na ordem de 25,89% (de $/mmbtu? 2,53 em Dezembro para $/mmbtu 3,18 em Janeiro), influenciada pelas
temperaturas bem abaixo do normal causadas por uma grande massa de ar do Arctico que cobria a maior parte
do territorio continental dos Estados Unidos. Por outro lado, o gas natural liquefeito do Japdo reduziu em cerca
0,90% (de $/mmbtu 14,44 em Dezembro para $/mmbtu 14,31 em Janeiro). Este movimento foi influenciado
pela reducdo da necessidade de aquisicdo da commodity, que deriva das perspectivas de um clima mais ameno
e de um nivel elevado de stocks.

Em Janeiro, o preco do aluminio fixou-se em $2192,82/mt, o correspondente a um aumento mensal de 0,48%.
As possibilidades de novas sangdes extensas da UE contra as importagdes de metais russos, assim como a
escalada da crise do Mar Vermelho, justificam o aumento do preco do aluminio em Janeiro.

Nos Ultimos 5 meses, o preco do ouro manteve a tendéncia de evolugdo positiva, tendo em Janeiro observado
um crescimento de 0,39%, fixando-se em $2 034/0z> contra $2 026/0z registado em Dezembro de 2023. A
expectativa de reducdo das taxas de juro influenciou o comportamento do preco da commodity, sendo que
taxas de juro baixas aumentam o custo de oportunidade de deter metais preciosos.

O indice de Pregos de Alimentos da FAO (Food and Agricultural Organization) reduziu ligeiramente no
primeiro més do ano em 1,0% (o correspondente a 1,2 pontos), passando para 118,0 pontos. A redugdo do
indice de precos de cereais e da carne influenciaram a queda do Indice de Precos de Alimentos, ndo obstante
oaumento do indice de precos do agucar. A queda de 2,2% no indice de pregos de cereais foi influenciada pela
forte concorréncia entre os exportadores de trigo, bem como do stock elevado proveniente das colheitas no
hemisfério sul.

" Milh&es de toneladas
?Unidade térmica britanica
#0nga - unidade de massa equivalente a 28,349 g
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Variagdo Variagdo Variagdo
31Jan 31-Dez 31Jan Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 30278 20655 198,62 -384% -3,84% -34,40%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 38036 29112 28391 -248% -248% -2536%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 517,00 644,00 660,00 248%  2u8% 27,66%
Acucar, Mundo ($/kg) 0,42 0,48 0,48 134%  1,34% 16,48%
Algoddo, A index ($/mt) 2,21 2,00 2,03 1,73% 1,73%  -8,19%
Ouro ($/troy oz) 1897,71 202618 203404 0,39% 0,39% 7,18%
Aluminio ($/mt) 250182 218243 219282 048% 0,48% -12,35%
Carvéo, Africa do Sul ($/mt) 172,00 108,83 106,75  -191%  -191% -37,94%
Petréleo Brent ($/bbl) 83,09 77,86 80,23 3,04% 3,04% -345%
Petroleo WTI ($/bbl) 781 72,08 7393 257%  257% -535%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 3,27 253 318 2589% 2589% -2,82%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 20,19 14,44 14,31 -090% -0,90% -29,14%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado

de Capitais

Em Janeiro, a capitalizagdo da Bolsa Valores de Mocambique registou um incremento mensal de
aproximadamente MZN 4 168 milhdes, variagdo influenciada pela emissdo de Obrigagdes de Tesouro 2024,

primeira e segunda séries, no valor de MZN 2139 milhdes e MZN 3 801 milhes, respectivamente.

Nos mercados internacionais, os indices accionistas iniciaram o ano com o terceiro més consecutivo de ganhos,
reflectindo a confianca crescente sobre o bom desempenho da economia dos EUA, a continua cautela em
relagdo a politica monetaria dos bancos centrais para o resto do ano, bem como os potenciais novos estimulos

3 actividade na China.

Variagdo Variagdo  Variagdo
31-Jan 31-Dez 31-Jan Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 (%) (%) (%)
BVM (Mogambique)* 16619559 18398946 188157,74 2,27% 2,27% 13,21%
JSE Top 40 7343104 7049480 68 034,46 -3,49% -3,49% -7,35%
Dow Jones 34086,89 3768954 38150,30 1,22% 1,22% 11,92%
S&P 500 4076,60 4769,83 4848,87 1,66% 1,66% 18,94%
Nasdaq 1158455 150M,35 15164,01 1,02% 1,02% 30,90%
Euro Stoxx 50 4163,45 4521,65 4662,70 312% 312% 1,99%
DAX 15128,27 16 751,64 16 903,76 0,91% 0,91% N,74%
CAC40 708242 754377 7 656,75 1,50% 1,50% 8,11%
Bovespa 13431,00 13418500 127752,00 -4,79% -4,79% 12,63%
Nikkei 225 27327M 3346417 36286,71 8,43% 8,43% 32,79%
Shanghai Composite  3255,67 297493 278855  -6,27% -6,27% -14,35%
MSCI World (EUR) 40314 458,21 471,56 291% 291% 16,97%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com

*Valores expressos em milhe. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagdo.
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Desenvolvimentos Recentes

+ No seu mais recente Comité de Politica Monetaria a autoridade monetaria decidiu reduzir a taxa de juro de
Politica Monetaria (Taxa MIMO) em 75 pontos base.
O ajuste em baixa da taxa MIMO ird conduzir a uma redugdo da PRSF (taxa de referéncia do crédito) na
mesma magnitude, mas em dois momentos, sendo o primeiro a vigorar em Margo e o sequndo a vigorar em
Abril. Esta redugdo da PRSF ird aliviar os Clientes do esforco até ao momento sujeito para o cumprimento
das suas obrigagdes no que se refere ao crédito contratado.

A economia mogambicana registou em 2023 um crescimento real na ordem de 5,01%, tendo apresentado
no quarto trimestre uma variagdo de 5,36%, o correspondente a uma desaceleracdo face ao trimestre
anterior (5,92). O sector primario destaca-se com um crescimento de 11,25%, influenciado pelo
desempenho do ramo da IndUstria de Extracgdo Mineira (reflectindo o impacto da extracgdo e transporte
de cargas de Gas Natural Liquefeito que decorreram ao longo de 2022). O sector terciario, com um
crescimento de 3,57%, ocupa a segunda posicdo, tendo sido influenciado pelo desempenho do ramo
de Transportes, Armazenagem e Actividades auxiliares dos Transportes e Informagdo e Comunicagdes,
com um crescimento de 4,89%. Este registo posiciona-se em linha com as perspectivas do Governo de
Mogambique no seu Plano Economico e Social e Orcamento do Estado para 2023, que apontava para um
crescimento da economia em 5,0% para o ano em referéncia.

Adicionalmente, a 14 de Fevereiro de 2024, a agéncia de notacdo financeira Fitch Ratings manteve o rating
do Risco de Inadimpléncia de Emissor de Moeda Estrangeira de Mogambique (Currency Issuer Default
Rating - IDR), em “CCC+". Esta classificagdo reflecte os elevados niveis de divida publica, a fraca gestdo
das finangas publicas, o baixo PIB per capita, as fracas financas externas e uma desafiadora situagdo de
seguranca. Contudo, as perspectivas de manutencdo da tendéncia de crescimento econdémico a médio
prazo, apoiadas pelo desenvolvimento do sector do GNL, pelo Extended Credit Facility de trés anos com
o FMI e pela natureza concessional da divida publica externa, que apresenta baixos custos do servico,
fornecem algum apoio a solvabilidade do Pais.

Projeccdo dos Indicadores Macroeconémicos

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Principais Indicadores Real Real Real Real Estimacdo Projec¢do
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3,00 -330 610 3,50 3,00 3,00
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 222 -1,28 216 415 501 542%
Taxa de inflagdo anual (%) 3,50 352 6,74 10,92 530 5,00
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3884 3904 3324 2690 2937 3143
Exportagdes (%) -9,20 -2390 55,47 47,00 9,70 8,60
Importacdes (%) 9,50 12,90 3323 70,00 10,10 7,90
Cambio (reavaliag3o): USD/MZN 61,47 74,90 63,83 63,87 63,90 64,28%
Cambio (reavaliacdo): ZAR/MZN 437 513 4,02 3,77 347 324"
Taxa de Juro do mercado monetsrio Interbancario (%) 1275 10,25 13,25 17,25 17,25 15,25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 18,00 15,90 18,60 22,60 2410 2210
Crédito a economia (A anual, %) 5,60 970 4,00 399 4,30% 5,40*
Depésitos a economia (A anual, %) 1,50 2310 1,00 8,50 8,35* 7,95%
Divida Publica Externa (% PIB) 103,38 122,23 13,0 106,20% 96,40 93,60

Fonte: : Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid
Credit Facility, Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21 | IMF-WEO, Oct-21 | IMF-WEO, Jan-22 |
IMF-WEO, Apr-22 | IMF-WEO, Jul-22 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | Fitch Solutions, Fev-22|
*Moza Banco | (p) Projeccio
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Aviso Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo é
baseado em informagdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informagdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentacdo referem-se apenas ao momento presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentagdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagdo.

A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacdo ¢ permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059

Ext. 712394

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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