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Inflagdo homologa desacelera em Fevereiro para 4,0%, pelo quarto més consecutivo;
PRSF a vigorar em Margo reduz para 23,10%, em resposta inicial ao corte da MIMO a 31 de Janeiro (em
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Cotagdo délar/metical mantém tendéncia de estabilidade.
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INflacao

Oindice de pregos no consumidor observou uma subida mensal na ordem de O,47% em Fevereiro. A divisdo de
alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas foi a de maior destaque, ao contribuir no total da variagdo mensal com
cerca de 0,34 pontos percentuais.

Em termos homologos, a inflagdo fixou-se em 4,0%, mantendo o ritmo de desaceleragdo dos niveis de preco
que derivam em parte do aperto monetario, assim como da sazonalidade da disponibilidade de bens e servicos
no Pais.

A inflagdo acumulada encontra-se actualmente em 1,40%, abaixo do registo para o mesmo periodo de 2023
(1,69%).

A nivel global, os niveis de preco deverdo continuar a abrandar face ao registo de 2023, mas de forma marginal
condicionada pelo desenrolar do conflito entre Israel e o Hamas, e pelas condi¢Bes climaticas que afectam
a producdo agricola. Em Fevereiro, a inflagdo na Zona Euro reduziu 0,2 pontos percentuais (pp), passando
de 2,8% em Janeiro para 2,6%, influenciada pela queda dos pregos da energia. Por outro lado, nos Estados
Unidos da América, o indice de pregos ao consumidor acelerou em Fevereiro, tendo-se fixado em 3,2%, uma
aceleragdo em cerca de O,1pp quando comparada com o més de Janeiro.

Variagdo Variagdo  Variacdo
28-Fev 31-Dez 31Jan 29-Fev Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 2024 (pp:) (P-p) (p-p)
Inflaggo Homéloga (%) 10,30 530 419 400 -0,19 1,30 -630
Inflagdo Mensal (%) 097 129 093 ou7 046 -0,82 -0,50
Inflagdo Acumulada (%) 196 530 093 1,40 07 -390 -0,56

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

A Taxa de Juro de Politica Monetaria (Taxa MIMO) manteve-se em 16,50% em Fevereiro, assim como as taxas
de Facilidade Permanente de Cedéncia e de Depositos em 19,50% e 13,50%, respectivamente. Os coeficientes
de reservas obrigatorias para os passivos em moeda nacional e moeda estrangeira também se mantiveram

inalterados em 39,00% e 39,50%, respectivamente.

A Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) manteve-se em 23,50% ao longo do més de Fevereiro. Contudo, a
29 de Fevereiro, a Associagdo Mogambicana de Bancos anunciou que a PRSF reduziria em Margo para 23,10%,

como resposta inicial a redugdo do indexante unico que foi influenciado pela redu¢do da MIMO em Janeiro.

A préxima reunido ordinaria do CPMO estd agendada para o dia 27 de Margo de 2024. Os desenvolvimentos em
torno da inflagdo criaram espago para um alivio gradual da politica monetaria vigente, que pode ser a partir da

MIMO, assim como dos Coeficientes de RO's.

Variagdo Varia¢do Variagdo

28-Fev 31-Dez 31Jan 29-Fev Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 2024 (pp) P-p) P-p)
FPD (%)’ 14,25 W25 w25 1350 075 075 -075
FPC (%)’ 2025 2025 2025 1950 075 075  -075
MIMO (%)’ 1725 1725 1725 50 075 075 075
PRSF (%)’ 22,60 2410 2350 2350 000  -0,60 0,90
BT - 91D (%)’ 17,71 18,25 1856 1766 090 059 -005
BT-182D (%) 17,74 18,35 18,75 1810 065 -025 036
BT-364D(%) 1780 1850 1905 1830 075 020 050

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Deposito
? Facilidade Permanente de Cedéncia
3 Taxa de Juro de Politica Monetaria
* Prime Rate do Sistema Financeiro

* Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

No més de Fevereiro o par dolar/metical manteve a tendéncia de estabilidade observada ha pelo menos dois
anos, tendo-se fixado em MZN 63,90. Em relagdo ao rand, ao euro e a libra, o metical apreciou no més em
referéncia em 2,93%, 0,13% e 0,38%, respectivamente.

Acredita-se que a cotagdo mantenha a tendéncia de estabilidade ao longo do ano, sustentada pelas taxas de
juro reais elevadas e pelo desempenho do sector de gas. Contudo, existem riscos associados a evolugdo do
par USD/MZN, nomeadamente a reducdo dos pregos internacionais das principais commodities de exportaggo
do pais.

No mercado internacional, o dolar apresentou uma trajectéria de apreciagdo face a generalidade das divisas
(EUR: +0,12%; GBP +0,49%; ZAR: +2,85%) estimulado pela divulgacdo dos dados da inflagdo de Janeiro, que
apontam para um registo superior ao esperado, assim como pelo anuncio da contracgdo da economia britanica
no Ultimo trimestre de 2023.

Variagdo Variagdo Variagdo
28-Jan 31-Dez 31-Jan 29-Jan Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)

USD/MZN 6388 6390 6390 6390 0,00%  0,00% 0,03%
EUR/MZN 67,84 70,65 6927 6918 -013% -2,08% 1,98%
GBP/MZN 77,31 81,24 8105 80,74 -038% -0,62% 4,44%

ZAR/MZN 347 3,47 3,4 3,31 -293% -4,61% -4,61%
EUR/USD 10576 11036 10816 10803 -0,12% -2 1% 2,15%
GBP/USD 12020 12729 12685 12623 -0,49% -0,83% 5,02%
USD/ZAR 18,3487 18,2822 18,6739 19,2061 2,85% 5,05% 4,67%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Comimodadities

As condicBes fiscais e monetarias flexiveis na China deverdo apoiar os pregos dos metais industriais ao longo
do ano. Por outro lado, a guerra entre Israel e 0 Hamas, e 0s riscos associados a oferta servirdo de entrave para
os niveis de precos.

A cotacdo do petroleo registou em Fevereiro ganhos correspondentes a 4,41% para o Brent (de USD/bbl
80,23 em Janeiro para USD/bbl 83,76 em Fevereiro) e 3,75% para o WTI (de USD/bbl 73,93 em Janeiro para
USD/bbl 76,70 em Fevereiro), reflectindo a queda na actividade de refino dos Estados Unidos da América e as
interrupgdes no comercio global, que restringiram a oferta de diesel nas Ultimas semanas.

Pelo quarto més consecutivo, o prego do carvdo reduziu, tendo-se fixado em $/mt' 105,19 em Fevereiro, contra
$/mt 106,75 em Janeiro, uma queda na ordem de 1,46%. Esta evolugdo € justificada pelo excesso de stocks
nas instalacdes de armazenamento de gas na Unido Europeia e pelos precos mais baixos da electricidade, que
conduziram a uma fraca procura da commodity.

Em relagdo ao gas natural, a sua cotacdo internacional reduziu no més de Fevereiro de 2024 em 45,89% para
0 Gas Natural dos EUA, e 0,90% para o Gas Natural Liquefeito do Japdo, respectivamente. Justificam este
movimento, os altos niveis de excedentes existentes, influenciados pelas condigdes climaticas amenas que
conduziram a uma queda na procura, num periodo em que se observou um elevado nivel de produgdo.

O preco do aluminio reduziu cerca de 0,63% més/més, tendo passado de $/mt 2 193 em Janeiro para $/mt 2
179 em Fevereiro. A reducdo do prego internacional de aluminio deve-se essencialmente ao abrandamento da
economia chinesa (maior consumidor da commodity do mundo), que vem sendo influenciado pelos problemas
na indUstria mobiliaria e de construcdo, assim como a desaceleracdo nas grandes economias mundiais.

A cotagdo do minério do ferro reduziu ao longo do més de Fevereiro em 8,42% (a quarta reducdo mensal
consecutiva), atingindo $/dmtu 124,39 no més em referéncia, contra $/dmtu 135,82 registados em Janeiro.
As preocupagdes com a recuperagdo da procura, bem como o estado do mercado imobiliario chinés, deverdo
contribuir para o arrefecimento dos pregos do minério de ferro.

A desaceleragdo da inflagdo nos EUA no més de Janeiro, juntamente com o aumento das expectativas de
reducdo das taxas de juro no MPC? de Marco, por parte do Federal Reserve Bank, influenciaram a ligeira redugdo
mensal do ouro. O prego do ouro fixou-se em $2 023/ OZ° em Fevereiro, contra $2 034/0z registados em
Janeiro.

O indice de Precos de Alimentos da Food and Agricutural Organization (FAO), que acompanha a evoluggo
dos precos do cabaz de produtos alimenticios com determinada importancia no consumo mundial (cereais,
vegetais, leite, carne e agUcar), registou em Fevereiro uma redugdo de 0,7% face ao més anterior, fixando-se
em 17,3 pontos. Este registo representa o nivel mais baixo dos Ultimos dois anos. A reduggo do indice foi
influenciada pela diminuigdo dos pregos dos cereais e 6leos vegetais, que compensaram o aumento dos precos
do acucar, da carne e dos derivados de leite. O indice de cereais reduziu 5%, derivado das expectativas de
grandes safras de milho na América do Sul e dos pregos competitivos oferecidos pela Ucrania.

" Milh&es de toneladas
?Monetary Policy Committee
“Onga - unidade de massa equivalente a 28,349 g
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Varia¢do Variacdo Variagdo

28-Fev 31-Dez 31-Jan 29-Fev Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 298,18 20655 198,62 189,13 -4,78% -8,43% -36,57%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 39475 29112 28391 27850 -191% -433% -29,45%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 492,00 644,00 660,00 62400 -545% -311% 26,83%
Agucar, Mundo ($/kg) 0,45 0,48 0,48 050 369% 507% 12,65%
Algodio, A index ($/mt) 2,19 2,00 2,03 219 778% 9,65% -014%
Ouro ($/troy oz) 1854,54 202618 2034,04 202324 -0,53% -0,15% 9,10%
Aluminio ($/mt) 241618 218243 219282 2179,09 -0,63% -015% -9,81%
Ferro / Iron Ore ($/dmtu) 12760 13705 13582 12439 -842% -924%  -2,52%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 144,67 108,83 106,75 10519  -146% -334% -27,29%
Petréleo Brent ($/bbl) 82,71 77,86 80,23 83,76 44%  7,59% 1.27%
Petréleo WTI ($/bbl) 76,84 72,08 73,93 7670  375%  641% -018%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 2,38 2,53 378 1,72 -45,89% -31,88% -27,80%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 18,42 1,04 14,34 1421 -090% -1,58% -22,83%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado

de Capitais

A capitalizagdo da Bolsa de Valores de Mogambique, em Fevereiro, registou um aumento de aproximadamente
MZN 1,4 mil milhes, variagdo provocada pela primeira reabertura da primeira série das obrigagdes do Tesouro
2024, tendo sido admitidos aproximadamente 8 milhdes de titulos.

Os mercados de accOes registaram maximos recordes no més de Fevereiro, ndo obstante o quadro sombrio
de dificuldades de crescimento devido as altas taxas de juros. Estes foram Alphabet, Amazon, Meta e Tesla,
assim como pelo comportamento favoravel da inflagdo que se posicionou em linha com o esperado, tanto nos

EUA como na Europa.

Variagdo Variagdo  Variacdo
28-Fev 31-Dez 31-Jan 29-Fev Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)

BVM (Mogambique)* 16727249 18398946 18815774 189 559,07 0,74% 3,03% 13,32%
JSE Top 40 71693,89 7049480 6803446 6633743 -2,49% -5,90% ~7,47%
Dow Jones 3265498 3768954 3815030 3899593 2,22% 3,47% 19,42%
S&P 500 397015 4769,83 4848,87 5096,27 5,10% 6,84% 28,36%
Nasdaq 455,54 150M,35 15164,01 16 091,92 6,12% 7,20% 40,47%
Euro Stoxx 50 4238,38 4521,65 4648,40 4877,77 4,93% 7,88% 15,09%
DAX 15 365,14 16 751,64 16 903,76 17 678,19 4,58% 5,53% 15,05%
CAC40 726793 754377 7 656,75 792743 3,54% 5,09% 9,07%
Bovespa 104932,00 13418500 127752,00 129 020,00 0,99% -3,85% 22,96%
Nikkei 225 2744556 3346417 36286,71 3916619 7.94% 17,04% 42,71%
Shanghai Composite 3279,61 297493 2788,55 301517 8,13% 1,35% -8,06%
MSCI World (EUR) 402,93 458,21 471,56 493,42 4,64% 7,68% 22,46%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
*Valores expressos em milhe. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagdo.
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Desenvolvimentos Recentes

+ De acordo com o Banco de Mogambique, o Crédito a Economia registou em 2023 um crescimento negativo
na ordem de 2,2%, tendo reduzido de MZN 284 mil milhdes em Dezembro de 2022, para MZN 277 mil
milhSes em Dezembro de 2023. O crédito a economia apresentou um comportamento misto no decurso
do ano, tendo crescido no inicio, atingindo o pico em Maio (MZN 298 mil mios), mas desde entdo reduziu
até aos niveis observados em Dezembro. Este movimento deriva da redugdo do crédito das Sociedades
Financeiras (-54%) e das empresas privadas (-10%), que se tém ressentido do aperto monetario
observado desde 2021. Espera-se que o crédito a economia permaneca fraco em 2024, podendo alterar a
medida que o Banco de Mogambique alivie a politica restritiva em vigor.

Por outro lado, observou-se um crescimento do endividamento dos particulares em aproximadamente 9%.

O projecto de Linha Eléctrica Temane-Maputo (580 quilémetros), liderado pelo consorcio da Moz Power
Invest (MPI) e da Sasol New Energy, com o objectivo de reforcar a capacidade de geragdo de electricidade
(produgdo de gas natural para a geragdo de energia), podera estar concluido até meados de 2024. Com
um nivel de execucdo de aproximadamente 75%, o projecto ja desembolsou cerca de USD 250 milhdes
para a aquisicdo de bens e servicos nacionais. A linha concentra-se em trés sub-estacdes localizadas ao
longo do percurso, nomeadamente: entre Vilankulo-Chibuto, entre Chibuto-Matalane e entre Matalane-
Beluluane, o que ird garantir uma distribuicdo mais eficiente de energia. Esta infraestrutura vai de encontro
aos objectivos do Governo no que concerne a posicionar o Pais, Nos proximos anos, como um dos maiores
distribuidores de energia da regido.

Projeccdo dos Indicadores Macroeconémicos

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Principais Indicadores Real Real Real Real Estimacdo Projec¢do
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3,00 -330 610 3,50 3,00 3,00
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 222 -128 216 415 501 542
Taxa de inflagdo anual (%) 3,50 352 6,74 10,92 530 5,00
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3884 3904 3324 2690 2937 3143
Exportacdes (%) -9,20 -23,90 55,47 47,00 9,70 8,60
Importacdes (%) 9,50 1290 3323 70,00 10,10 7,90
Cambio (reavaliagdo): USD/MZN 61,47 74,90 63,83 63,87 63,90 64,28%
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN 437 513 4,02 377 347 3,24
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 1275 10,25 13,25 17,25 17,25 15,25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 18,00 15,90 18,60 22,60 2410 2210
Crédito a economia (A anual, %) 5,60 9,70 4,00 399 -2,20 2,40*
Depésitos 3 economia (A anual, %) 1,50 2310 1,00 8,50 8,35* 7,95%
Divida Publica Externa (% PIB) 103,38 122,23 130 106,20% 96,40 93,60

Fonte: : Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid
Credit Facility, Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21 | IMF-WEO, Oct-21 | IMF-WEO, Jan-22 |
IMF-WEO, Apr-22 | IMF-WEO, Jul-22 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | Fitch Solutions, Fev-22|
*Moza Banco | (p) Projeccio
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Aviso Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo é
baseado em informagdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informagdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentacdo referem-se apenas ao momento presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentagdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagdo.

A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacdo ¢ permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059

Ext. 712394

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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