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Principals Destaqgues

- Inflagdo homologa desacelera pelo quarto més consecutivo para 3,03%, atingindo niveis de 2020
(2,98% em Setembro), reflectindo o aperto da politica monetaria em vigor,

+  Comité de Politica Monetaria reduz a taxa MIMO, de 16,50% para 15,75%, decorrente das perspectivas
de manutengdo da inflagdo nos niveis de um digito, no médio prazo;

+  APrime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) situou-se em 23,10% no més de Marco. Contudo, em Abril
amesma reduziu para 22,70%, e, nos préoximos meses, ird reflectir o efeito de transmissdo da reducdo
da MIMO, decorrente das Ultimas decisbes em sede de CPMO;

-+ Taxa do cdmbio de valometria entre o par dolar/metical fixou-se em MZN 63,90 pelo quinto més
consecutivo;

+  Fundo Monetario Internacional evidencia resiliéncia da actividade econdmica dos Ultimos 2 anos,
ndo obstante as condigdes econdmicas adversas, nomeadamente os niveis elevados de pregos e os
apertos monetarios.
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INflacao

Em Marco, a inflagdo homologa apresentou uma desaceleragdo tendo-se fixado em 3,03%, atingindo o nivel
mais baixo desde Setembro de 2020 (2,98%), reflectindo o aperto monetario que se observa desde Outubro
de 2022 (taxas de juro elevadas e ajuste em alta dos coeficientes de reservas obrigatorias), a queda gradual
dos pregos das commodities internacionais, assim como a maior disponibilidade de alguns produtos frescos
no pais.

Mantém-se favoraveis os riscos e incertezas associados as projeccdes de inflagdo, nomeadamente o esforco
da consolidagdo fiscal, o impacto menos gravoso dos conflitos geopoliticos sobre a cadeia de logistica e os
precos das mercadorias no mercado internacional. Contudo, a nivel doméstico, observa-se a escassez de
alguns produtos, justificada pelo fendmeno EL Nifio e pelas recentes chuvas que cairam na regido sul, tendo
dificultado os niveis de produgdo no pais.

No contexto internacional, a inflacdo referente a Margo abrandou na Zona Euro de 2,60% em Fevereiro para
2,40%, terceira desaceleracdo consecutiva, reflectindo o abrandamento no prego dos alimentos. Por outro
lado, ainflagdo anual nos Estados Unidos da América, acelerou de 3,20% em Fevereiro para 3,50% em Marco,
impulsionada pela aceleragdo dos precos nos ramos de habitagdo e energia.

Variagdo Variagio  Variagio
31-Mar 31-Dez 29-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 2024 (CX:5) (P-p) (p-p)
Inflagio Homéloga (%) 1082 530 4,00 303 097 227 7,79
Inflagdo Mensal (%) 133 129 047 003 -0 1126 130
Inflagio Acumulada (%) 332 530 140 143 0,03 387 1,89

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Com os niveis de inflagdo que se posicionam muito abaixo dos observados nos ultimos dois anos, a Autoridade
Monetaria (AM) tem vindo a aliviar de forma gradual a politica monetaria vigente.

Reunido a 27 de Margo, na sua segunda sessdo, o CPMO decidiu reduzir a taxa MIMO em 75 pontos base (pb),
reflectindo a consolidacdo das perspectivas de manutencdo da inflagdo nos niveis de um digito, no médio
prazo. E de referir que esta  a sequnda redug8o consecutiva em 75 pb no decurso do primeiro trimestre, tendo
conduzido a queda da taxa MIMO para 15,75% (acumulado de 150 pb).

Por outro lado, o Comité decidiu manter os coeficientes de Reservas Obrigatorias para os passivos em moeda
nacional em 39% e em moeda estrangeira em 39,5%.

A Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) situou-se em 23,10% no més de Marco. Contudo, ao longo do
primeiro trimestre, a PRSF foi revista em baixa em dois momentos, um em resposta a desaceleracdo do crédito
mal parado no mercado em Dezembro (em 60pb), e 0 segundo em resposta inicial a redugdo da MIMO no CPMO
de Janeiro (em 40pb).

Variagdo Varia¢do Variagdo
31-Mar  31-Dez 29-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homoéloga
2023 2023 2024 2024 (p-p) (p-p) (p-p)

FPD (%)' W25 425 1350 1275 075 150 -150
FPC (%)’ 2025 2025 1950 1875 075 -1,50 -150
MIMO (%)’ 1725 1725 1650 1575 075 150 150
PRSF (%)* 22,60 2400 2350 2310 040  -100 0550
BT - 91D (%)’ 17,73 18,25 1772 1762 010 -063 -0m
BT-182D (%) 17,75 1835 1810 1806 004 -029 031
BT -364D (%) 17,80 18,50 18,30 18,31 0,01 -0,19 0,51

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Deposito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

3 Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

* Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado

Cambial

Ao longo do primeiro trimestre de 2024, o par dolar/metical manteve a tendéncia de estabilidade que vem
sendo observada desde 2021, tendo-se fixado em USD/MZN 63,90. Esta evolugdo deve-se em parte ao
contexto de taxas de juro reais positivas e ao aumento da produgdo e exportacdo do sector extractivo,

sobretudo com o decorrer do projecto de Floating Liquefied Natural Gas - FLNG, Coral Sul.

Em relagdo as outras moedas de transacgdo no pais, o metical apreciou 2,88% face ao rand sul-africano, 2,19%
face ao euro e 0,55% face a libra esterlina.

No mercado internacional, o délar registou um ténue movimento de apreciagdo em relagdo ao euro, de
aproximadamente 0,09%, influenciado pela expectativa do inicio de reducdo das taxas de juro por parte dos
bancos centrais na Europa, antes das mexidas do FED. Note-se que a meta do Banco Central Europeu para
aliviar a politica monetaria € uma inflagdo igual ou inferior a 2%.

Variagdo Variagdo Variacdo

31-Mar 31-Dez 29-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homoéloga

2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)
USD/MZN 6388 6390 6390 6390 0,00%  0,00% 0,03%
EUR/MZN 69,56 70,65 6918 69,10 -0,12% -219%  -0,66%
GBP/MZN 79,4 8124 80,74 80,79 0,06%  -0,55% 2,08%
ZAR/MZN 3,61 3,47 331 337 181% -2,88% -6,65%
EUR/USD 10839 11036 10803 10793 -0,09%  -220%  -0,42%
GBP/USD 12333 12729 12623 12623 0,00% -0,83% 2,35%
USD/ZAR 17,7803 18,2822 19,2061 189214 -1,48% 3,50% 6,42%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Comimodadities

As cotagBes do petroleo registaram em Marco ganhos mensais correspondentes a 4,94% para o WTI (de
$76,70/bbl para $80,49/bbl) e 2,01% para o Brent (de $83,76/bbl para $85,45/bbl), impulsionadas pela evolucdo
favordvel do Purchasing Managers Index (PMI) na China, que tem sinalizado uma aceleracdo da actividade
econdmica, pela perspectiva de manutengdo da orientagdo para cortes de produgdo por parte da OPEP+, pelos
ataques continuos a infraestrutura energética da Russia e pela reducdo do nimero de plataformas dos EUA,
que restringe a oferta de petroleo.

O preco do carvdo observou, pelo quinto més consecutivo, uma redugdo mensal, passando de $105,19/mt
em Fevereiro, para $104,84/mt em Marco. Esta evolucdo € justificada pela melhoria da oferta no curto prazo,
assim como pela moderagdo do mercado chinés apos a aprovagao da quinta ronda de redugdes de precos pelos
produtores.

Em relagdo ao Gas Natural, em Marco, observou-se uma redugdo tanto para a commodity oriunda dos Estados
Unidos, assim como para o GNL oriundo do Japdo, em 12,85% e 4,72%, respectivamente, tendo-se fixado
em $1,50/mmbtu e $13,54/mmbtu. Este desempenho deriva do aumento da produgdo de gas nos principais
estados produtores o que, associado ao registo de um Inverno ameno, influenciaram para a observancia de
niveis elevados de stocks regionais de gas, acima dos registos de oito anos.

No més de Marco, o preco do Aluminio variou positivamente de $2 179,09/mt em Fevereiro, para $2 226,16/mt
em Margo, representando um crescimento mensal de 2,16%. Esta evolugdo deriva em parte da expectativa de
um novo pacote de sangdes a Russia (bloqueio a compra de aluminio proveniente da Russia), o que implicaria
que a Unido Europeia procurasse alternativas de fornecimento (no Médio Oriente), onde os pregos sdo mais
elevados, e, por outra, dos atrasos na retomada total da produgdo das fabricas na cidade de Yunnan, a medida
que a estagdo seca chega ao fim.

O adiamento da retomada da produgdo de aco, por parte de algumas usinas na China (maior consumidor de
minério de ferro), impulsionou o desempenho negativo da commodity em Marco, apresentando uma redugdo
de cerca de 11,74%, de $124,39/dmtu em Fevereiro, para $109,79/dmtu? em Marqo, sinalizando a quinta reducdo
mensal consecutiva.

O preco do ouro aumentou em cerca de 6,66% no més de Marco, tendo-se fixado em $2 158,01/on¢a’,
reflectindo a expectativa de trés redugBes das taxas de juro de referéncia do Federal Reserve Bank ao longo de
2024, assim como os riscos de natureza geopolitica.

Ainda no més de Marco, o indice de Precos dos Alimentos da FAO (Food and Agriculture Organization)
apresentou um aumento de aproximadamente 1,1% em relagdo ao més anterior, apos sete meses de quedas
consecutivas. Este movimento foi influenciado pelo aumento dos precos de 6leos vegetais, produtos lacteos
e carne, Ndo obstante a queda nos precos do agucar e dos cereais. Sequndo a FAO, os precos do oleo de
palma aumentaram devido a uma produgdo mais baixa, e uma procura mais firme no Sudeste Asiatico. Em
relagdo aos pregos do oleo de soja, estes recuperaram apoiados pela continua e robusta procura do sector de
biocombustiveis (EUA e Brasil).

"Milhdes de toneladas
?Dry Metric Tonne, que corresponde a 1% de ferro (Fe) contido em uma tonelada de minério, excluindo a humidade.
*0Onga - unidade de massa equivalente a 28,349 g
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Varia¢do Variacdo Variagdo

31-Mar 31-Dez 29-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homoéloga

2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 282,49 206,55 18913 19057 0,76% -7,74% -32,54%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 369,86 29112 27850 27483 -132% -560% -2569%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 476,00 64400 62400 61300 -176% -481% 2878%
Agucar, Mundo ($/kg) 0,45 0,48 0,50 048 -544% -0,65%  502%
Algodio, A index ($/mt) 2,10 2,00 219 220 050% 1020%  456%
Ouro ($/troy oz) 191273 202618 202324 215801 6,66% 651% 12,82%
Aluminio ($/mt) 2296,42 218243 2179,09 222616 216% 2,00% -3,06%
Ferro / Iron Ore ($/dmtu) 12837 13705 12439 109,79 -N74% -19,89% -1447%
Carvo, Africa do Sul ($/mt) 136,84 108,83 10519 104,84 -0,34% -3,67% -23,38%
Petréleo Brent ($/bbl) 78,53 77,86 83,76 85,45 201%  9,75% 8,81%
Petréleo WTI ($/bbl) 7337 7208 7670 8049  494% T67%  9,70%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 2,30 2,53 1,72 150 -12,85% -40,63% -34,93%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 16,03 14,44 14,21 1354  -472% -623% -15,55%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado

de Capitais

Em Margo, a capitalizagdo da Bolsa de Valores de Mogambique (BVM) registou um ligeiro aumento em cerca de
MZN 340 mil (0,18%). Esta evolugdo é justificada pela emissdo de Obrigacdes de Tesouro 2024 terceira série,
no valor aproximado de MZN 6 266 milhdes, que compensou a redugao em 57,5% do preco das acgdes da CDM,

que passaram de MZN 50,00 em Fevereiro para MZN 21,25 no més em referéncia.

Os mercados accionistas internacionais observaram um comportamento positivo, pelo quinto meés
consecutivo de valorizagdo, justificado pela possibilidade de cortes das taxas de juro dos principais bancos
centrais (EUA e UE) nos proximos meses, pelo desempenho robusto da economia americana, assim como pela

expectativa positiva do sector tecnoldgico, com maior énfase para a Inteligéncia artificial.

Variagdo Variagdo  Variacdo
31-Mar 31-Dez 29-Fev 31-Mar Mensal Acumulada Homoéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)

BVM (Mogambique)* 16746541 18398946 189559,07 189 899,43 0,18% 321% 13,40%
JSE Top 40 70497,70 70 494,80 66 349,81 68 346,21 3,01% -3,05% -3,05%
Dow Jones 3327310 3768954 3899593 3980718 2,08% 5,62% 19,64%
S&P 500 4109,31 4769,83 5096,27 5254,35 3,10% 10,16% 27,86%
Nasdaq 1222191 150M,35 1609192 16 379,46 1,79% 9,1% 34,02%
Euro Stoxx 50 4315,05 4521,65 4877,77 5083,42 4,22% 12,42% 17,81%
DAX 15 628,84 16 751,64 17 678,19 18 492,49 4,61% 10,39% 18,32%
CAC 40 732239 754377 792743 8205,81 3,51% 8,78% 12,06%
Bovespa 101882,00 134185,00 129 020,00 128106,00 -0,71% -4,53% 25,74%
Nikkei 225 2804148 3346417 39166,19 4036944 3,07% 20,63% 43,96%
Shanghai Composite 3272,86 297493 301517 3041,30 0,87% 2,23% -7,08%
MSCI World (EUR) 405,45 458,21 493,42 510,29 3,42% 1M,37% 25,86%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
*Valores expressos em milhe. Os valores usados nas restantes bolsas de valores s3o expressos em pontuagdo.
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Desenvolvimentos Recentes

+ O Fundo Monetario Internacional (FMI) actualizou a 16 de Abril as previsdes economicas mundiais,

prevendo um crescimento econémico global na ordem dos 3,2% (+0,1pp quando comparado com as
previsdes apresentadas em Janeiro). Seqgundo o FMI, a economia global foi surpreendentemente resiliente
aos desafios da inflagdo entre 2022-23, com o crescimento econdmico a manter-se estavel a medida que
a inflagdo tende a retornar as suas metas. O mundo evitou uma recessdo, o sistema bancario revelou-se
largamente resiliente e as principais economias dos mercados emergentes ndo sofreram paragens subitas,
ndo obstante as perspectivas sombrias.
Adicionalmente, para o FMI a inflagdo ird desacelerar para niveis de 5,4%, reflectindo o abrandamento
dos choques de pregos dos produtos energéticos, assim como a desaceleracdo da inflagdo subjacente.
A queda nos pregos dos produtos energéticos reflecte o aumento da oferta mundial de energia (com um
Inverno mais ameno) assim como os efeitos de politicas monetarias restritivas, devido ao efeito associado
a reducdo da procura mundial de energia.

Para Mogambique, o FMI prevé um crescimento de 5% em 2024 (mesmo nivel observado em 2023)
contra 4,9% apresentado no WEO de Outubro ultimo. Por outro lado, a instituicdo prevé que a inflagdo ird
desacelerar para 4,7% em 2024.

Projeccdo dos Indicadores Macroeconémicos

2019 2020 2021 2022 2023 2024
Principais Indicadores Real Real Real Real Estimacdo Projec¢do
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3,00 -330 610 3,50 3,00 3,00
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 222 -1,28 216 415 501 5.42%
Taxa de inflagdo anual (%) 3,50 352 6,74 10,92 530 5,00
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3884 3904 3324 2690 2937 3143
Exportacdes (%) -9,20 -2390 55,47 47,00 9,70 8,60
Importacdes (%) 9,50 1290 3323 70,00 10,10 7,90
Cambio (reavaliag3o): USD/MZN 61,47 74,90 63,83 63,87 63,90 64,28%
Cambio (reavaliacdo): ZAR/MZN 437 513 4,02 377 347 3,24
Taxa de Juro do mercado monetsrio Interbancario (%) 1275 10,25 13,25 17,25 17,25 15,25
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 18,00 15,90 18,60 22,60 2410 2210
Crédito a economia (A anual, %) 5,60 970 4,00 399 4,30% 540"
Depositos a economia (A anual, %) 1,50 2370 100 8,50 8,35% 7,95%
Divida Publica Externa (% PIB) 103,38 122,23 13,0 106,20 96,40 93,60

Fonte: : Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid
Credit Facility, Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21 | IMF-WEO, Oct-21 | IMF-WEO, Jan-22 |
IMF-WEO, Apr-22 | IMF-WEO, Jul-22 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | Fitch Solutions, Fev-22|
*Moza Banco | (p) Projeccio
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Aviso Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu contetido é
baseado em informagdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentacdo referem-se apenas ao momento presente e estdo sujeitas a alteracdes sem aviso prévio. As
informacdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentagdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagdo.

A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059

Ext. 712394

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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