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Principals Destaqgues

+  Inflagdo homologa desacelera para 2,75% em Agosto, registo mais baixo desde Setembro de 2020;

+  Taxa deuro de Politica Monetaria reduziu em 75 pontos base em Julho, a quarta queda consecutiva em 2024;

+  Metical mantém-se estavel perante o dolar americano e deprecia face as outras principais moedas de transac¢do no
pais no més de Agosto.
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INflacao

O pais observou no més de Agosto uma reducdo mensal do nivel geral de precos na ordem de O,11%.
Comparticipou com maior destaque a divisdo de alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas com cerca de 0,11 pontos
percentuais (pp).

Em termos homologos, a inflagdo desacelerou para 2,75% contra 2,97% observados no més de Julho. Esta
variagdo ¢ justificada fundamentalmente pelo comportamento dos pregos da categoria de ensino superior
(-9,08 pp) e de seqguros (-3,66 pp). Este comportamento dos pregos que vem sendo observado nos ultimos
4 meses, mantém as perspectivas do DEE de mais cortes na taxa de Juro de Politica Monetaria, nas proximas
duas sessGes de CPMO.

Relativamente, ao Relatério de Expectativas Macroecondmicas de Setembro, do Banco de Mogambique, os
agentes econdmicos que responderam ao inquérito prevéem que em Dezembro a inflagdo venha situar-se

em 3,31%, uma redugdo de 36 pontos base (pb) face as expectativas apresentadas no inquérito referente ao
més de Agosto.

No contexto internacional, a inflagdo nos Estados Unidos da América, desacelerou para 2,5% contra 2,9%
observados no més de Julho, reflectindo em grande parte a uma redugdo dos precos dos combustiveis e dos
bens. Na Zona Euro, registou-se uma inflagdo homologa de 2,2% em Agosto, o seu registo mais baixo desde
Julho de 2021, representando uma desaceleragdo na ordem de 40 pb quando comparada com a observada em
Julho.

Variagdo Variagdo  Variagdo
31-Ago  31-Dez 31Jul  31-Ago Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 2024 (PP)  (PP) (pp:)
Inflago Homéloga (%) 493 530 297 275 022 255 -218
Inflagdo Mensal (%) -0,12 129 -0,05 -om -0,06 -1,40 0,01
Inflagio Acumulada (%) 210 530 115 104 -om 426 106

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Pontto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Em Agosto, a taxa MIMO fixou-se em 14,25%, apds o ajuste de menos 75 pb no ultimo CPMO, a 31 de Julho.
As taxas de Facilidade Permanente de Cedéncia e Facilidade Permanente de Depositos também reduziram em
75 pb, fixando em 17,25% e 11,25%, respectivamente. Por outro lado, os coeficientes de reservas obrigatérias
para os passivos em moeda nacional e moeda estrangeira mantiveram-se em 39% e 39,5%, respectivamente.

A Associacdo Mogambicana de Bancos comunicou a 31 de Agosto a manutencdo da Prime Rate do Sistema
Financeiro a vigorar no més de Setembro (21,20%). Contudo, a mesma ira reduzir no més de Outubro em
resposta ao Ultimo corte da MIMO no més de Julho.

Variagdo Variagdo Variagdo

31-Ago  31-Dez  31-Jul  31-Ago Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 2024 (pp) P-p) (P-p)
FPD (%)’ 14,25 W25 12,00 125 -075  -300 -3,00
FPC (%) 2025 2025 1800 1725 075 300  -300
MIMO (%)’ 1725 1725 1500 w25 075 300  -300
PRSF (%)’ 24,10 24,10 21,20 2120 0,00 -290 -290
BT - 91D (%)’ 17,84 18,25 1593 1500 093 -325 284
BT-182D (%) 1784 1835 1622 1526 096 309 2,58
BT -364D (%) 1783 18,50 16,42 15,03 139 3,47 -2.80

Fonte: Banco de Mogambique

! Facilidade Permanente de Depdsito
? Facilidade Permanente de Cedéncia
? Taxa de Juro de Politica Monetaria
* Prime Rate do Sistema Financeiro

* Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado

Cambial

Manteve-se em Agosto a estabilidade do par USD/MZN, (USD/MZN 63,91), comportamento que se observa

desde Junho de 2021 (USD/MZN 63,49).

Em relagdo ao rand, a libra e ao euro o metical depreciou no més de Agosto em 2,84%, 2,40% e 2,08%,
respectivamente.

No contexto internacional, o délar depreciou face as outras moedas de transacgdo comercial no pais, o euro,
a libra esterlina e o rand sul africano (EUR: -2,05%; GBP -2,10%; ZAR: -2,07%), reflectindo o aumento das
expectativas de reducdo dos juros pelo Federal Reserve (FED) e pelo Banco Central Europeu (BCE) no més de
Setembro, o que conduziu que os investidores arriscassem em outros investimentos, alimentando a procura

de moedas de elevado rendimento (dolar neozelandés e coroa sueca).

Variagdo Variagdo Variagdo

31-Ago 31-Dez 31-Jul 31-Ago Mensal Acumulada Homéloga

2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)
USD/MZN 63,89 6390 6391 63,91 0,00% 0,02% 0,03%
EUR/MZN 69,47 70,65 69,29 70,73 2,08% ONM% 1,81%
GBP/MZN 81,03 8124 8208 8405 240% 3,46% 3,73%
ZAR/MZN 341 3,47 3,52 3,62 284% 4,32% 6,16%
EUR/USD 1,084 1104 1,083 1105  2,05% 0,10% 1,90%
GBP/USD 1,267 1,273 1,286 1313 210% 3,12% 3,57%
USD/ZAR 18,871 18,282 18,198 17,822 -2,07% -2,52% -5,56%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Comimodadities

No més de Agosto, os precos do petroleo reduziram em 6,20% e 5,20% para 0 WTl e o Brent (de $/bbl 80,64
para $/bbl 75,55 e de $/bbl 85,30 para $/bbl 80,60), respectivamente. A baixa dos pregos do petréleo decorre,
por um lado do aumento das expectativas em torno de um incremento nos niveis de oferta com a reabertura
das exportagdes da Libia e por outro lado, da fraca procura pela commdity por parte da China a medida que se
tem optado pelo uso de veiculos eléctricos.

O prego da commodity do carvdo observou no més em referéncia um ténue aumento de 0,85% passando de
$105,31/mtemJulho para $106,21/mt em Agosto. Esta evolugdo pode ser justificada pelo aumento do consumo
do carvdo na China para arrefecimento face as altas temperaturas, assim como por elevadas importages das
economias desenvolvidas do Norte da Asia, que tendem a favorecer o carvio de alta qualidade.

Em Agosto, a cotacdo do gas natural oriunda dos EUA reduziu em 4,09% e a oriunda do Japdo reduziu em
0,17% (passando de $2,08/mmbtu em Julho para $1,99/mmbtu em Agosto e passando de $12,49/mmbtu em
Julho para $12,47/mmbtu em Agosto, respectivamente), reflectindo o elevado nivel de stock da commodity
que permite maior disponibilidade a pregos mais competitivos.

O prego do aluminio reduziu no més de Agosto (-0,23%), em resposta aos receios de que a procura no mercado
chinés ndo se fortaleca tanto quanto se esperava e num contexto em que observam elevados niveis de oferta.
A cotagdo fixou-se em $2 343,67/mt em Agosto contra $2 349,13/mt registado em Julho.

O abrandamento econémico na China assim como o excesso de oferta dos principais paises produtores do
ferro, influenciaram negativamente o comportamento do preco do minério, que apresentou uma reducdo
mensal de cerca de 6,50%, variando de $106,85/dmtu em Julho para $99,91/dmtu em Agosto.

O ouro tem provado consistentemente o seu valor como activo de investimento. A sua cotagdo no més de
Agosto foi de $2 470,15/on¢a, representando um crescimento mensal de 3%. Este movimento é justificado
pelas expectativas de cortes das taxas de juros nas proximas reuniées do FED no decurso do ano, com o
objectivo de flexibilizar a politica monetaria restritiva vigente.

Ainda no més de Agosto, o indice de Pregos de Alimentos da FAO - Food and Agricultural Organization (FFPI)
registou uma média de 120,7 pontos (correspondente a uma reducdo de 0,2% quando comparado com o
més anterior). Este registo foi suportado pelas quedas observadas nos pregos internacionais dos sub-indices
(acuicar, carnes e cereais). A queda nos precos do aguicar deriva da melhoria das perspectivas de producdo para
3 época 2024/25, que se aproxima, para os produtores da Taildndia e do Japdo, assim como pela redugdo dos
pregos internacionais do petréleo bruto que tende a influenciar os custos de transporte da mercadoria.
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Variagdo Variagdo Variagdo

31-Ago  31-Dez  31-Jul 31-Ago Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 207,61 20655 17743 17032 -4,00% -1754% -17,96%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 315,82 29112 260,26 250,85 -3,62% -13,83% -20,57%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 63500 644,00 590,00 589,00 -0,17% -854%  -7,24%
Acucar, Mundo ($/kg) 0,53 0,u8 0,43 oul -476% -1517% -2317%
Algod3o, A index ($/mt) 2m 2,00 179 176 -176% -173% -16,72%
Ouro ($/troy 0z) 1918,70 202618 239820 247015 3,00% 2191% 28,74%
Aluminio ($/mt) 213657 218243 234913 234367 -023% 739%  9,69%
Ferro / Iron Ore ($/dmtu) 110,20 137,05 106,85 9991 -6,50% -27,10% -9,34%
Carvo, Africa do Sul ($/mt) 9760 10883 10531 10621 085% -241% 882%
Petréleo Brent ($/bbl) 86,16 77,86 85,30 80,86 -520% 3,86%  -6,15%
Petroleo WTI ($/bbl) 81,40 72,08 80,54 7555 -620%  481%  -7,19%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 2,58 2,53 2,08 199  -4,09% -2122% -22,99%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 12,88 14,44 12,49 1247 -017% -13,64%  -3,18%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
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Mercado
de Capitais

Em Agosto, a capitalizagdo da Bolsa de Valores de Mogambique (BVM) aumentou em cerca de MZN 332,8 mil
milhes (0,16%). Esta evolugdo é justificada pela admissdo a cotagdo da primeira série de Obrigacdes Bayport
2024 que totalizou cerca de MZN 365,95 milhdes, ndo obstante a redugdo em MZN 346,2 mithdes no Mercado
de Acgbes, influenciado pela queda do preco das acgdes da CDM que passaram de MZN 59,00 para MZN 55,00.

Os mercados accionistas internacionais enceraram o més de Agosto com ganhos mensais, influenciados pelo
desempenho resiliente e positivo da economia norte americana e os niveis de desaceleragdo da inflagdo.
Adicionalmente, os investidores aumentaram as suas expectativas em torno dos movimentos em baixa das
taxas de juro pelo FED nos proximos Comités de Politica Monetaria, ao longo do ano.

Variagdo Variagdo  Variacdo

31-Ago 31-Dez 31-jul 31-Ago Mensal Acumulada Homéloga
2023 2023 2024 2024 (%) (%) (%)
BVM (Mogambique)* 180829,05 18398946 204670,73 20500354 0,16% M,42% 13,37%
JSE Top 40 69278,44 70 494,80 7566156 76 290,35 0,83% 8,22% 10,12%
Dow Jones 3472106 3768954 4084279  41563,08 1,76% 10,28% 19,71%
S&P 500 4507,66 4769,83 552230 552893 0,12% 15,91% 22,66%
Nasdaq 1403497 150M,35 17 599,40 17 713,62 0,65% 18,00% 26,21%
Euro Stoxx 50 4297m 4521,65 487294 4957,98 1,75% 9,65% 15,38%
DAX 15947,08 1675164 18508,65 18906,92 2,15% 12,87% 18,56%
CAC40 7316,70 754377 7 531,49 7 630,95 1,32% 1,16% 4,29%
Bovespa 15742,00 13418500 127652,00 136 004,00 6,54% 1,36% 17,51%
Nikkei 225 32619,34 3346417 3910182 38647,75 -116% 15,49% 18,48%

Shanghai Composite 3119,80 297493 293875 284221 -329% -4,46% -8,90%
MSCI World (EUR) 437,44 458,21 53191 533,74 0,34% 16,48% 22,01%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
*Valores expressos em milhe. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagdo.
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Principals Indicadores

Economicos

2020 2021 2022 2023 2024
Principais Indicadores Real Real Real Estimagdo Projeccdo
Economia mundial - taxa de crescimento (%) -3,30 6,10 3,50 3,00 3,20
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) -1,28 2,16 415 501 5,42*%
Taxa de inflagdo anual (%) 3,52 6,74 10,92 530 4,03
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 3904 3324 2690 2937 4095*
Exportagées (%) -23,90 55,47 47,00 9,70 6,50
Importagdes (%) -12,90 33,23 70,00 10,10 6,20
Cambio (reavaliagdo): USD/MZN 74,90 63,83 63,87 63,90 63,94%
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN 513 4,02 3,77 347 3,50*
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 10,25 13,25 17,25 17,25 14,00*
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 15,90 18,60 22,60 24,10 20,20*
Crédito a economia (A anual, %) 9,70 4,00 3,99 -2,20 2,70*
Depositos & economia (A anual, %) 23,10 1,00 8,50 8,35% 7,95%
Divida Publica Externa (% PIB) 122,23 13,10 106,20* 96,40 93,60

Fonte: : Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid
Credit Facility, Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21| IMF-WEO, Oct-21| IMF-WEO, Jan-22 |

IMF-WEO, Apr-22 | IMF-WEO, Jul-22 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | Fitch Solutions, Fev-22 |

*Moza Banco | (p) Projeccdo
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Aviso Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo é
baseado em informagdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informagdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentacdo referem-se apenas ao momento presente e estdo sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentagdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagdo.

A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacdo ¢ permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059

Ext. 712394

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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