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Principais Destaques

-+ Inflagdo desacelera no Ultimo trimestre de 2025, mantendo-se dentro da meta do Banco de Mogambique e reflectindo

o comportamento dos precos a nivel global;

+  Banco de Mogambique alivia a politica monetaria ao longo de 2025, reduzindo a taxa de juro em 325pb YoY;

«  Par dolar/metical manteve-se estavel ao longo do ano, ndo obstante a aparente escassez no mercado formal;

- Fundo Monetario Internacional prevé uma ligeira desaceleragdo do crescimento econdmico global em 2026, para 3,1%.
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INflacao

Nos ultimos 3 meses do ano, observou-se um comportamento de desaceleracdo da inflagdo, tendo esta
atingido, em Dezembro de 2025, 3,23%, o correspondente a uma redugdo de 0,92 pontos percentuais quando
comparado com o mesmo periodo do ano anterior. Este comportamento da inflagdo reflecte em parte o
comportamento dos pregos no mercado internacional, associado a uma maior oferta de produtos no periodo
da quadra festiva.

Ainflacdo subjacente ou de base também manteve a trajectéria de desaceleracdo no Ultimo trimestre do ano.
Até Outubro, fixou-se em 4,83%.

Para 2026, a tendéncia de niveis de pregos controlados e em 1 digito mantém-se, porém, os desempenhos
recentes associados as pressées sobre a producdo local apds as cheias que ocorreram no inicio de 2026,
poderdo impactar directamente nos precos domeésticos. Estima-se que o nivel de pregos acelere para cerca
de 5,09% em 2026.

No contexto internacional, a inflagdo manteve-se estavel nos Estados Unidos da América, em 2,7%, € no
Reino Unido em 3,5%. Por outro lado, observou-se uma desaceleracdo da inflacdo na Zona Euro, tendo-se
posicionado em 1,9% contra 2,1% registados em Novembro, representando a primeira vez, desde Maio de 2025,
que a inflagdo se posicionou abaixo da meta do Banco Central Europeu (2%). Esta desaceleracdo reflecte a
moderagdo do sector dos servigos e da Energia no més em referéncia.

Variagdo Variagdo Variagdo
31-Dec  30-Nov 31-Dec Mensal Acumulada Homoéloga

2024 2025 2025 (p-p.) (p-p.) (p-p.)
Inflagdo Homéloga (%) 415 438 323 -115 -0.92 -0.92
Inflagdo Mensal (%) 160 029 0.49 0.20 -1m -1m
Inflagdo Acumulada (%) 415 273 323 0.50 -092 -0.92

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado

Monetario

O Banco de Mogambique manteve, no ultimo trimestre, a postura menos conservadora, tendo reduzido
uma vez mais a taxa MIMO em 50pb. A taxa MIMO fixou-se, em Dezembro, em 9,50%, 0 que representa uma
redugdo anual de 325pb (12,75% em Dez.24). Esta taxa esta em conformidade com o objectivo do Banco de

Mogambique, que pretendia conduzir a taxa MIMO para niveis de 1digito.

Em resposta a evolucdo dos niveis de precos na economia nacional e a perspectiva da sua manutencdo
em 1 digito, espera-se que a Autoridade Monetaria mantenha a taxa MIMO nos 9% ao longo de 2026. A sua
materializacdo dependerd do desempenho do potencial plano de recuperacdo econémica que o executivo
podera implementar para impulsionar a actividade produtiva apods as cheias observadas no primeiro més do

ano em referéncia.

A taxa de referéncia para créditos a familias e empresas (Prime Rate do Sistema Financeiro - PRSF) fixou-se em

15,80% no més de Dezembro. E expectavel que em 2026 acompanhe o movimento da taxa MIMO.

Varia¢do Variagdo Variagdo

31-Dec  30-Nov 31-Dec Mensal Acumulada Homéloga

2024 2025 2025 (p-p.) (p-p.) (p-p.)
FPD (%)’ 975 650 650 000 325  -325
FPC (%)’ 1575 1250 1250  -025 325  -400
MIMO (%)’ 1275 950 950  -025 -325  -400
PRSF (%)" 1970 100 1580 000 -370  -380
BT - 91D (%)’ 1377 182 1n97 003 195 231
BT-182D (%) 1364 1210 1210 omn 154 229
BT-364D (%) 1378 12.00 1218 0.00 178 242

Fonte: Banco de Mogambique

" Facilidade Permanente de Depdsito
? Facilidade Permanente de Cedéncia
3 Taxa de Juro de Politica Monetaria
* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado

Cambial

O par dolar/metical manteve-se em USD/MZN 63,91 no més de Dezembro, reflectindo a estabilidade que se
observa desde 2021. A tendéncia de estabilidade pode ser justificada pela postura conservadora dos Bancos

Comerciais nas definigdes das taxas de cdmbio.

Contudo, observou-se no mercado uma escassez do dolar, o que proporcionou um aumento exacerbado do
par, no mercado paralelo, situagdo que conduziu a uma intervencao por parte do Banco de Mogambique, que
implementou medidas para aumentar a disponibilidade de divisas e estimular a economia, nomeadamente, o
aumento da taxa de conversdo das receitas das exportagdes de bens e servicos e rendimentos de investimento
no exterior de 30% para 50%, por um periodo de 18 meses, e a conversdo integral das receitas da reexportagdo
de produtos petroliferos, por parte dos bancos intermediarios.

Por outro lado, o metical depreciou contra o seu par sul-africano e contra o euro, no decurso do ano (—8% e
-1%, respectivamente).

Variagdo Variagdo Varia¢do

31-Dec 30-Nov 31-Dec Mensal Acumulada Homéloga

2024 2025 2025 (p-p) (p-p) (p-p)
USD/MZN 6391 6391 6391 0.00% 0.00% 0.00%
EUR/MZN 67.03 7393 7515 1.65% 21% 21%
GBP/MZN 80.62 8446 86.25 212% 6.98% 6.98%
ZAR/MZN 344 374 384 2.67% 1.63% 1.63%
EUR/USD 1035 1160 1175 129% 13.46% 13.46%
GBP/USD 1251 1324 1348 179% 7% 7%
USD/ZAR 18.851 17115 16,568 -319% “121% “121%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Comimoaities

Os mercados de commodities em 2025 passaram por uma volatilidade significativa, com os precos gerais
reduzindo em relacdo as altas registadas no meio do ano devido a forte oferta e a timida procura, especialmente
no petroleo, ndo obstante os efeitos das tarifas. Adicionalmente, os metais preciosos como o ouro atingiram
altas recordes e os metais basicos apresentaram resultados mistos. Por outro lado, a agricultura enfrentou
picos relacionados ao clima.

A cotagdo do petréleo reduziu em meédia cerca de 16% ao longo de 2025. Os precos da commodity
permaneceram estaveis, entre USS 60 e US$ 70 desde o anUncio das tarifas pelos EUA no inicio de Abril.
Estes anUncios conduziram a uma redugdo nas expectativas de procura global e coincidiram com o inicio de
um cronograma de produgdo acelerado de petréleo pela OPEP+ (Organizagdo dos Paises Exportadores de
Petroleo mais alguns paises ndo membros, incluindo a Russia). No més de Dezembro, os pregos do Brent e do
WTI posicionaram-se em $62,72/bbl e $61,98/bbl, respectivamente.

Os precos do gas natural cairam, reflectindo tambem as tarifas e a oferta abundante. Os precos de negociagdo na
Asia cairam cerca de 32% em 2025, para USD9,48/MMBtu, tendo registado um aumento temporario em Junho,
em meio a guerra entre Israel e o Irdo. Os pregos reduziram devido @ menor procura de energia, em resposta 3
incerteza comercial induzida pelas tarifas, e por uma menor procura concorrente da Asia. Adicionalmente, os
pregos do gas natural liquefeito asidtico sequiram a tendéncia de queda dos pregos europeus, reduzindo 12%.

O excesso de oferta, associado aos elevados niveis de armazenamento Nos principais paises importadores e a
fraca procura europeia conduziram a uma moderacdo em baixa dos precos do carvao sul-africano no decorrer
de 2025. O preco da cormmodity chegou a reduzir cerca de 14% em termos anuais, tendo-se posicionado em
$90,88/mt.

A procura por reflgios seguros, ao longo de 2025, impulsionou os metais preciosos, num cenario em que
a imposicdo de tarifas conduziu a redugdo dos pregos dos metais basicos. De acordo com o Banco Mundial,
o indice de precos dos metais variou positivamente em cerca de 40% no ano em referéncia. Esse aumento
foi impulsionado pelos metais preciosos, com o ouro subindo 63% e atingindo niveis recordes acima de USD
4,000/onga, e meio a crescente incerteza geopolitica, precipitando os bancos centrais a aumentarem as suas
reservas de ouro.

A cotagdo do aluminio apresentou uma trajectéria ascendente em 2025, aproximando-se dos maximos dos
ultimos trés anos, registando um aumento de 13,16% e fixando-se em $2 875,53/mt em Dezembro. Este
desempenho anual foi impulsionado por sucessivos défices de oferta, associados aos elevados custos
energeticos.

Embora se tenha observado um aumento da oferta do minério do ferro no decorrer de 2025, sobretudo devido
a Novos projectos, o comportamento dos precos foi sustentado por uma procura consistente no inicio do ano,
ndo obstante o aumento da pressdo na segunda metade do ano. A commodity registou um ténue aumento
anual de 2,33%, tendo atingido em Dezembro a cotagdo de $104,59/dmtu.

A nivel dos alimentos, de acordo com os dados divulgados pela FAO no seu indice de Precos dos Alimentos, os
pregos aumentaram em cerca de 4,3% a0 longo de 2025, impulsionados principalmente pelos oleos vegetais,
carnes e produtos lacteos. Esta tendéncia pode ser justificada pelo aumento da procura internacional em
carnes bovinas, associada ao aumento da incerteza do mercado relacionada a surtos de doengas animais e
tensdes geopoliticas.

'Organizagao dos Paises Exportadores de Petroleo e Aliados
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Variagdo Variagdo Variacdo
31-Dec 30-Nov 31-Dec Mensal Acumulada Homéloga

2024 2025 2025 (p-p-) (p-p.) (p-p.)
Milho ($/mt) 202,60 202.02 20570 1.82% 153% 153%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 25217 245.85 242.80 -1.24% -372% -372%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 527.00 368.00 424,00 15.22% -19.54% -19.54%
Agucar, Mundo ($/kg) o044 032 0.32 2.45% -25.92% -2592%
Algodao, A index ($/mt) 176 166 163 -148% -737% -7.37%
Ouro ($/troy oz) 2,648.01 408719 4309.23 5.43% 6273% 6273%
Aluminio ($/mt) 2,541.02 2,819.06 2,87553 2.00% 1316% 1316%
Ferro / Iron Ore ($/dmtu) 102.21 10248 104,59 2.06% 233% 233%
Carv3o, Africa do Sul ($/mt) 105.47 9155 90.88 -0.73% -13.83% -13.83%
Petréleo Brent ($/bbl) 73.83 63.61 6272 -140% -15.05% -15.05%
Petréleo WTI ($/bbl) 69.79 59.57 6198 4.05% -N19% -1119%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 302 379 425 1214% 40.64% 40.64%
Gas natural Liquefeito, Japao ($/mmbtu) 1264 102 1.06 039% -12.49% “12.49%

Fonte: World Bank Commodity Price Data
Informagao qualitativa: farmprogress / FAO / Reuters
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Mercado
de Capitals

A capitalizacdo bolsista na Bolsa de Valores de Mogambique durante o més de Dezembro aumentou MZN 17 062
milhdes, justificado pela admissdo a cotacdo da Sexta, Sétima, Oitava, Nova e Décima Série de Obrigagdes de
Tesouro de 2025, no valor de MZN 16 337 Mios.

Na esfera internacional, os mercados accionistas observaram ganhos no més de Dezembro, influenciados pela
forte resiliéncia das empresas de tecnologia e Inteligéncia Artificial (IA). Observou-se no decorrer do ano a
modera¢do da inflagdo na maioria das economias, conduzindo a um cenario Macroeconomico produtivo,
sustentando a alta das bolsas.

Variagdo Variagdo Variacdo
31-Dec 30-Nov 31-Dec Mensal Acumulada Homéloga
2024 2025 2025 (p-p-) (p-p-) (p-p-)

BVM (Mocambique)*  212,407.89 204930.80 22199317 8,33% 451% 451%
JSE Top 40 7538131 103,25679 109,977.90 651% 45.90% 4590%
Dow Jones 42,544.22 47,716.42  48,063.29 0.73% 12.97% 12.97%
S&P 500 588163  6,849.09 6,845.50 -0.05% 16.39% 16.39%
Nasdaq Composite 1931079 2336569 2323563 -0.56% 20.32% 20.32%
Euro Stoxx 50 4,895.98 5,668.17 575171 147% 17.48% 17.48%
DAX 19,909.14 23,836.79 24,490.42 2.74% 23.01% 23.01%
CAC 40 7,380.74 812271 8,149.50 0.33% 10.42% 10.42%
Bovespa 120,283.00 159,072.00  161,125.00 129% 33.95% 3395%
Nikkei 225 39,89454  50,25391  50,339.48 017% 2618% 2618%
Shanghai Composite 335176  3,888.60 3,968.84 2.06% 18.41% 18.41%
MSCI World (EUR) 580.07 621.89 619.33 -0.41% 6.77% 6.77%

Fonte: Bolsa de Valores de Mocambique | Investing.com

* Valores expressos em milhGes. Os valores usados nas restantes bolsas de valores s3o expressos em pontuagao.
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Desenvolvimentos Recentes

No seu mais recente World Economic Outlook, publicado em Janeiro de 2026, o Fundo Monetario Internacional
(FMI) perspectiva para 2026 um crescimento da economia mundial em 3,1%, uma desaceleracdo face a
estimativa de crescimento em 2025 (3,2%). Esta projecgdo reflecte a resiliéncia econdmica em muitas partes
do mundo, contudo, ainda representa o ritmo de crescimento mais lento desde a pandemia. De acordo com o
FMI, o risco de erros politicos mantém-se elevado neste ambiente de mudangas rapidas e crises geopoliticas.
Embora a perspectiva de que as taxas de juro globais de curto prazo continuem a reduzir, as projeccdes de
inflagdo tornam-se imprevisiveis, influenciadas pelo cenario instavel das tarifas dos EUA e as potenciais
respostas dos seus parceiros comercias. Para o FMI, ndo obstante a estimativa de que desaceleracdo em
2026 seja relativamente generalizada em todas as economias, espera-se que ela se concentre nas economias
avangadas, sendo que 76% delas poderdo registar um crescimento mais lento em comparagdo com 44% das
economias emergentes e em desenvolvimento.

No seu primeiro Comité de Politica Monetaria do ano (Jan_26), o Banco de Mogambique manteve a postura
expansionista, que se observa desde 2024, reduzindo a taxa de juro de politica monetaria em 25pb, fixando-a
em 9,25%. Adicionalmente, decidiu manter os coeficientes de reservas obrigatorias em moeda nacional em
29,0% e em 29,5% para @ moeda estrangeira. A expectativa de manutencdo da inflagdo em um digito, no médio
prazo, ndo obstante a materializagdo de alguns riscos, nomeadamente a ocorréncia de chuvas e inundagdes
associadas a intensificagdo das tensdes comerciais e geopoliticas, sustentaram a decisdo em sede de CPMO.
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Principais Indicadores

Economicos

2022 2023 2024 2025 2026
Principais Indicadores Real Real Real Projeccdo  Projecgdo
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3.50 3.00 320 320 310
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 415 501 1.85 1.63 352
Taxa de inflagdo anual (%) 10.92 530 415 503 5.09
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 2,690 2,937 3821* 4073* 4362
Exportacdes (%) 47.00 9.70 520 6.01 7.04
Importacées (%) 70.00 10.10 212 420 9.58
“Cambio (reavaliagdo): USD/MZN "63,87 "63,90 "63,91* "63,91* "63,94*
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN" 377" 347" 3,44*" 3,77*" 3,82*"
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 17.25 17.25 12.75 9.50 9.50
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 22.60 2410 19.70 15.80 15.00
Crédito a economia (A anual, %) 3.99 -2.20 130 152 243
Depositos a economia (A anual, %) 8.50 8,35* 7,95* 8,25* 6,06*
Divida Publica Externa (% PIB) 106,20* 96.40 93.60 112.00 112.00

Fonte: Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid Credit Facility,
Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21 | IMF-WEO, Oct-23 | IMF-WEO, Jan-24 | IMF-WEO, Apr-24 | IMF-WEO, Jul-24 | IMF-WEC

Out-24 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | *Moza Banco | (p) Projecgao
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059

Ext. 712394

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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