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Principais Destaques
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Inflagdo homologa desacelera em Outubro, consolidando as perspectivas de niveis de prego em 5%, no final do ano;
Taxa de juro de Politica Monetaria nos niveis de 9,75% no més de Outubro e 9,50% em Dezembro de 2025;
Prime Rate do Sistema Financeiro reduz para 16% em Novembro de 2025 e podera fixar-se em 15,80% em Dezembro;

Produto Interno Bruto regista variagdo negativa, pelo quarto trimestre consecutivo.
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INflacao

O nivel geral de precos no pais registou uma subida mensal na ordem de 0,47%, destacando-se a divisdo de
alimentacdo e bebidas ndo alcoolicas, que contribuiu com cerca de 0,32 pontos percentuais (pp).

Em termos homologos, a inflagdo fixou-se em 4,83%, representando uma desaceleragdo face ao registo
do més anterior (4,93%). Esta variagdo é justificada fundamentalmente pela desaceleragdo dos pregos dos
produtos farmacéuticos, de cerca de 298 pontos base (pb).

Ainflagdo subjacente manteve a tendéncia de desaceleragdo, acompanhando o comportamento do nivel geral
de pregos (de 6,31% em Setembro para 6,23% em Outubro).

Esperamos que os pregos observem, Nos proximos meses, uma ligeira aceleragdo face a aproximagao da época
festiva; contudo, o indicador manter-se-a controlado e na banda dos 5% no final do ano.

No contexto internacional, o nivel de pregos acelerou nos Estados Unidos da América (EUA), tendo-se fixado
em 3,0% em Outubro, contra os 2,7% registados em Setembro, reflectindo um aumento nos pregos No sector
de servicos. Contrariamente a esta tendéncia, nas economias da Zona Euro a inflagdo desacelerou, no més em
referéncia, tendo-se fixado em 2,1% contra 2,2% registados no més anterior, aproximando-se cada vez mais
da meta do Banco Central Europeu, traduzindo a desaceleragdo dos pregos dos produtos alimentares, dlcool e
tabaco (-50 pp). No Reino Unido, a inflagdo em Outubro foi de 3,6%, contra um registo de 3,8% em Setembro.

Variagdo Variagdo  Variagdo
31-Oct 31-Dec  30-Sep 31-Oct Mensal Acumulada Homéloga

2024 2024 2025 2025  (PP)  (PP) (p-p)
Inflagdo Homoéloga (%) 268 415 493 483 -0.10 0.68 215
Inflagdo Mensal (%) 0.56 1.60 0.29 047 018 -113 -0.09
Inflagdo Acumulada (%) 177 415 196 0.48 0.48 -171 0.67

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado

Monetario

A taxa de juro de politica monetéria fixou-se em 9,75% no més de Outubro, apods o gjuste de menos 50 pb no
CPMO de 29 de Setembro. As taxas de FPC e FPD também reduziram em 50 pb, fixando-se em 12,75% e 6,75%,

respectivamente.

Por outro lado, os coeficientes de reservas obrigatorias para os passivos em MN e ME mantiveram-se em 39%

e 39,5%, respectivamente.

Vigorou em Outubro a Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) de 16,50%, pelo sequndo més consecutivo.
Todavia, no final do més em referéncia a Associacdo Mogambicana de Bancos comunicou a reducdo da PRSF a

vigorar no més de Novembro, fixando-se em 16,00%.

Antecipamos que, no més de Dezembro, a PRSF ira fixar-se em 15,80%, mantendo-se o actual prémio de custo.

Variagdo Variagdo Variagdo

31-Oct 31-Dez  30-Sep 31-Oct Mensal Acumulada Homoéloga

2024 2024 2025 2025 (p-p) (p-P) (p-P)
FPD (%)’ 1050 975 7.25 675 050  -300 375
FPC (%)’ 1650 1575 1325 1275 -050  -3.00 375
MIMO (%)’ 1350 1275 1025 975 -050  -3.00 375
PRSF (%) " 2050 1970 1650 1600 -050  -370 -450
BT - 91D (%)’ w2 1377 1.82 1.83 001 195 -238
BT-182D (%) 1443 1364 1223 nou  -029 -170 249
BT -364D (%) 1443 1378 2.0 1234 -007 a4 -2.09

Fonte: Banco de Mocambique

" Facilidade Permanente de Depdsito
? Facilidade Permanente de Cedéncia
?Taxa de Juro de Politica Monetaria
* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado

Cambial

O par délar/metical permaneceu em USD/MZN 63,91 no més de Outubro, mantendo a tendéncia de estabilidade

que se regista Nos Ultimos 4 anos.

Observou-se um comportamento de apreciacdo do metical em relacdo as outras moedas de transaccao

comercial, em resposta, em parte, 3o incremento do volume das exportacoes.

No contexto internacional, o dolar apreciou face ao euro, 3 libra esterlina e ao rand Sul-africano (EUR: 1,69%;
GBP: 2,16%; ZAR: 0,36%), reflectindo o alivio da tensdo comercial EUA-China, associado a redugdo das
expectativas de cortes das taxas de juro, até Dezembro.

Variagdo Variagdo Variagdo
31-Oct 31-Dez 30-Sep 31-Oct Mensal Acumulada Homéloga
2024 2024 2025 2025 (%) (%) (%)
USD/MZN 63.90 63.91 63.91 6391 0.00% 0.00% 0.02%
EUR/MZN 69.54 67.03 75.05 7387 -157% 10.20% 6.23%
GBP/MZN 8298 80.62 8591 8390 -234% 4.07% 1M%
ZAR/MZN 3.63 3.44 370 369 -027% 7.27% 1.65%
EUR/USD 1.088 1.035 1173 1154 -1.69% MN.43% 6.00%
GBP/USD 1290 1251 1345 1316 -216% 5.15% 1.99%
USD/ZAR 17559 18851 17267 17329 -0.36% -8.07% -131%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com
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Comimoaties

A cotagao do petroleo manteve em Outubro a tendéncia de redugdo observada nos ultimos 3 meses,
reduzindo em cerca de 5,50% para o WTI (de $63,67/bbl para $60,17/bbl) e 4,86% para o Brent (de $67,95/
bbl para $64,65/bbl), influenciado por preocupagdes com o potencial excesso de oferta, face ao aumento
da producdo da OPEP+' associado a reducdo das preocupacdes com interrupcdes no fornecimento apds o
cessar-fogo na faixa de Gaza. Outrossim, a incerteza sobre a fraca procura global, influenciada pelas tensdes
comerciais entre os EUA e a China, também contribuiu para o comportamento do prego da commodity.

O prego do carvado observou uma ligeira reducdo no més de Outubro, na ordem de 0,75%, fixando-se em
$91,58/mt, apds o registo de 92,27% em Setembro. Esta evolugdo pode ser justificada, em parte, pela fraca
procura por parte da China (maior consumidor) e da india, devido & aceleracio da transicdo para as energias
renovaveis e 30 excesso de stock.

O gas natural liquefeito do Japdo observou uma reducdo mensal marginal de cerca de 0,77%, justificada pela
fraca procura regional, associada a diminuicdo dos riscos geopoliticos apos o cessar-fogo na Faixa de Gaza. Por
outro lado, o gas natural proveniente dos EUA registou um aumento no més em referéncia em cerca de 7,53%,
tendo-se fixado em $3,20/mmbtu, em resposta a um aumento da procura da commodity para aquecimento,
face as previsdes de registo de um clima mais frio.

A cotagdo do aluminio registou um aumento de cerca de 5,27% més/més, tendo-se fixado em $2 793,09/
mt, atingindo o prego mais alto no corrente ano. Fortes preocupagdes com a oferta, assim como uma procura
maior nos sectores de energia limpa, influenciaram o comportamento do prego da commodity.

O mercado do mineério de ferro apresentou um ligeiro aumento mensal de cerca de 0,24%, variando de $103,28/
dmtu em Setembro para $103,53/dmtu em Outubro, influenciado por um aumento da procura apés o feriado
Chines Golden Week, assim como por expectativas positivas de estimulos governamentais.

Pelo terceiro més consecutivo, a cotagdo do ouro registou ganhos mensais, tendo-se fixado em $4 058,33/
onga em Outubro, contra $3 667,68/onga registados em Setembro. Os ganhos reflectem o prémio de risco face
as expectativas de mais cortes nas taxas de juro pelo Federal Reserve Bank, em resposta as tensdes politicas
continuas e a incerteza comercial entre os EUA e a China.

O indice de Precos de Alimentos da FAO (Food and Agricutural Organization), que acompanha a evolugdo dos
precos do cabaz de produtos alimenticios com determinada importancia no consumo mundial (cereais, vegetais,
leite, carne e agucar), registou em Outubro uma reducdo de 1,6% face ao més anterior, o correspondente a
uma queda de 2,1 pontos (de 128,5 pontos em Setembro para 126,4 pontos em Outubro). Este movimento
foi influenciado pela reducdo dos precos dos cereais, produtos lacteos, carne e com maior peso do agucar. A
diminuicdo do indice de precos do agucar deriva da expectativa de ampla oferta global deste produto, cujas
condigBes climaticas tornaram-se favoraveis, sustentando um potencial maior ritmo de produgdo.

'Organizacdo dos Paises Exportadores de Petroleo e Aliados
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Varia¢do Variagdo Variagdo
31-Oct 31-Dec 30-Sep 31-Oct Mensal Acumulada Homologa

2024 2024 2025 2025 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 19034 20260 19738 19813 0.38% -220%  410%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 27285 25217 23376 23078 -127% -848% -1542%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 51500 52700 37400 35600 -481% -3245% -30.87%
Agucar, Mundo ($/kg) 0.46 0.4l 035 034  -529% -2314% -2736%
Algodso, A index ($/mt) 1.84 176 172 168 251% -495%  -915%
Ouro ($/troy oz) 2690.08 2,648.01 3,667.68 405833 10.65% 5326% 50.86%
Aluminio ($/mt) 2,59558 254102 2,653.32 279309  527%  992% 7.61%
Ferro / Iron Ore ($/dmtu) 10139 10221 10328 10353  0.24% 129% 2M%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 10681 10547 9227 9158 -075% -1317% -14.26%
Petroleo Brent ($/bbl) 75.66 73.83 67.95 6U65  -4B86% -1244% -1455%
Petroleo WTI ($/bbl) 71.60 69.79 63.67 6017 -550% -1378% -1596%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 221 302 297 320 753%  577% 4482%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 1291 12.64 147 138 -077% -997% -N.85%

Fonte: World Bank Commodity Price Data

Informagao qualitativa: farmprogress / FAO / Reuters
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Mercado
de Capitals

A capitalizacdo da Bolsa de Valores de Mogambique, em Outubro, registou um aumento mensal de
aproximadamente MZN 824 milhdes, variagdo provocada pelo aumento no volume total das acgdes em 3%,
influenciadas pelo aumento do preco das acgdes da CDM (que passaram de MZN 69,00 para MZN 69,95) e da
HCB-B (que passaram de MZN 2,75 para MZN 3,00).

No mercado internacional, o mercado das acgdes registou no més de Outubro um movimento em alta,
mas cauteloso, em resposta a potenciais desafios e a paralisagdo do governo dos EUA. Contudo, as acgdes
valorizaram em resposta aos avangos na Inteligéncia Artificial nos mercados desenvolvidos e por uma
recuperagao ciclica na China.

Variagdo  Variagdo  Variagdo
31-Oct 31-Dec 30-Sep 31-Oct Mensal Acumulada Homéloga
2024 2024 2025 2025 (%) (%) (%)

BVM (Mogambique)* 20506370 212,407.89 203,217.40 204,041.76 0.t41% -3.94% -0.50%
JSE Top 40 77,327.58 7538131  100,95143 101,936.84 0.98% 3523% 31.82%
Dow Jones 41,763.46 42,544.22  46,397.89 47,5222 2.42% N.70% 13.79%
S&P 500 5,705.45 5,881.63 6,688.46 6,840.20 227% 16.30% 19.89%
Nasdaq Composite 18,095.15 19,310.79  22,660.01 23,72496 4.70% 22.86% 31M%
Euro Stoxx 50 4,827.63 4,895.98 5,529.96 5,699.18 3.06% 16.41% 18.05%
DAX 19,077.54 19,909.14  23,880.72  23,95830 0.32% 20.34% 25.58%
CAC 40 7,350.37 7,380.74 7,895.94 8,121.07 2.85% 10.03% 10.49%
Bovespa 129,713.00 120,283.00 146,237.00 149,540.00 226% 24.32% 15.29%
Nikkei 225 39,08125 39,89454  44,932.63 52,41M.34 16.64% 31.37% 34M%
Shanghai Composite 3,279.82 3,35176 3,882.78 3,954.79 1.85% 17.99% 20.58%
MSCI World (EUR) 54316 580.07 600.32 62338 3.84% 7.47% 4.77%

Fonte: Bolsa de Valores de Mogambique | Investing.com
* Valores expressos em milhGes. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagao.

MO2A



Boletim Economico Outubro 2025 >
fa

Desenvolvimentos Recentes

O pais registou no terceiro trimestre do ano um crescimento negativo da actividade econdmica na ordem de
-0,85%, o correspondente 3o registo de melhoria econémica quando comparado com o trimestre anterior.
Em termos acumulados, a economia nacional cresceu em 1,89%. Segundo o INE, este crescimento reflecte o
desempenho do sector primario em 2,99%, com maior destaque para o ramo da indUstria de extracgdo mineira,
que cresceu em cerca de 4,52%. O sector terciario ocupa a segunda posi¢do, com uma variagdo negativa de
1,51%.

Mantém-se a perspectiva de um brando crescimento da economia nacional, nos niveis de 1%, representando
um abrandamento face ao desempenho do ano anterior, em resposta aos efeitos das manifestagdes pos-
elei¢des, que impactaram na movimentagao de pessoas e bens.

MO2A
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Principais Indicadores

Economicos

2022 2023 2024 2025 2026
Principais Indicadores Real Real Real Projeccdo  Projecgdo
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3.50 3.00 320 320 310
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 415 501 1.85 1.63 352
Taxa de inflagdo anual (%) 10.92 530 415 503 5.09
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 2,690 2,937 3821* 4073* 4362
Exportacdes (%) 47.00 9.70 520 6.01 7.04
Importacdes (%) 70.00 10.10 212 4.20 9.58
“Cambio (reavaliagdo): USD/MZN 63,87 63,90 63,91* 63,91* 63,94*
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN" 377" 3,47 3,44*% 3,77* 3,82*%
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 17.25 17.25 1275 9.50 9.50
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 22.60 2410 19.70 15.80 15.00
Crédito a economia (A anual, %) 3.99 -2.20 130 152 243
Depositos a economia (A anual, %) 8.50 8,35* 7,95* 8,25* 6,06*
Divida Publica Externa (% PIB) 106,20* 96.40 93.60 112.00 112.00

Fonte: Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid Credit Facility,
Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21 | IMF-WEO, Oct-23 | IMF-WEO, Jan-24 | IMF-WEO, Apr-24 | IMF-WEO, Jul-24 | IMF-WEC

Out-24 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | *Moza Banco | (p) Projecgao
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059

Ext. 712394

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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