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Principais Destaques
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Inflagdo homologa acelera em Abril, pelo terceiro més consecutivo, associada aos choques da oferta no
ambito do conflito no Médio Oriente;

Manutengao da taxa MIMO interrompe o ciclo de reducdes sucessivas que ocorrem desde 2024;
Prime Rate do Sistema Financeiro reduz para 15,50% em Abril, e manter-se-3 inalterada no més de Maio;

Taxa de Cdmbio mantem-se em USD/MZN 63,91.
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INflacao

Nivel de pregos triplica no més de Abril, atingindo 0,63%, contra 0,22% registados em Margo. Em termos
homologos ainflagdo registou o terceiro més consecutivo de aceleracdo, tendo se fixado em 4,41%, justificados
pela alta significativa dos produtos agricolas devido aos constrangimentos na disponibilidade intermitente de
combustiveis, associada ao aumento dos precos dos produtos de importagdo.

E expectavel uma aceleracdo mais acentuada da inflagio nos proximos meses, decorrente dos riscos e
incertezas associadas aos impactos do conflito no Médio Oriente, que tendem a influenciar directamente sobre
0s precos dos combustiveis a nivel doméstico.

Na esfera internacional, a inflagdo homologa na Zona Euro atingiu cerca de 3%, o nivel mais alto desde
Setembro de 2023, justificado pela aceleragdo dos precos da energia em resposta as restricdes de oferta
relacionadas com o conflito no Médio Oriente (M.O.). O nivel de pregos observou um comportamento similar
nos Estados Unidos da Ameérica (EU), tendo acelerado de 3,3% em Marco para 3,8% em Abril (o mais alto desde
Maio de 2023). Este movimento foi influenciado essencialmente pelo choque petrolifero desencadeado pelo
conflito com o Irdo, que fez os custos da energia dispararem.

Variagdo Variagio Variacdo
30-Apr 31-Dec 31-Mar 30-Apr Mensal Acumulada Homéloga

2025 2025 2026 2026 (p-p.) (p-p.) (p-p.)
Inflagdo Homologa (%) 399 323 337 4.4 1.04 118 042
Inflagdo Mensal (%) -0.38 0.49 022 0.63 0.4 014 101
Inflagdo Acumulada (%) 1.65 323 216 2.80 0.64 -0.43 115

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Em Abril, a taxa de juro de politica monetaria (MIMO) manteve-se em 9,25%. As taxas de Facilidade Permanente
de Cedéncia e de Depositos mantiveram-se igualmente inalteradas em 12,25% e 6,25%, respectivamente, bem
como os coeficientes das reservas obrigatorias para os passivos em moeda nacional e moeda estrangeira em
29,00% e 29,50%, respectivamente.

As perspectivas de agravamento da inflagdo no curto e médio prazo em resposta aos impactos do conflito
no M.O. sobre a cadeia logistica do Petroleo, conduzem a expectativas de manutencdo da taxa MIMO ao
longo do primeiro semestre do ano. Acompanham estas perspectivas, 68,42% dos agentes econodmicos que
responderam ao Inquérito de Expectativas Macroeconémicas referente ao més de Maio (Inquérito do Banco de
Mogambique), que prevéem a manutengdo da taxa de juro no préximo CPMO a realizar-se nos finais de Maio.

No més de Abril, a Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) reduziu para 15,50%, resultado da Ultima correcgado
da PRSF face ao corte da MIMO em Fevereiro. No final do més em referéncia, Associagdo Mogambicana de
Bancos anunciou a manutengdo da PRSF a vigorar no més de Maio.

Variagdo Variagdo  Variagdo
30-Apr 31-Dec 31-Mar 30-Apr Mensal Acumulada Homéloga

2025 2025 2026 2026 (P-p.) (p-p.) (p-p.)
FPD (%)’ 875 6.50 625 6.25 0.00 -025 -250
FPC (%)’ 75 1250 1225 1225 0.00 025 -250
MIMO (%)’ 175 9.50 9.25 9.25 0.00 -025 -250
PRSF (%)" 1850 1580 15.60 15.50 -010 -030 -3.00
BT - 91D (%)’ 13.00 197 1209 1216 0.07 019 -0.84
BT -182D (%) 1310 1210 1215 1219 0.04 0.09 -091
BT - 364D (%) 1319 1218 12.25 12,26 0.01 0.08 -0.93

Fonte: Banco de Mocambique

! Facilidade Permanente de Depdsito

? Facilidade Permanente de Cedéncia

3 Taxa de Juro de Politica Monetaria

* Prime Rate do Sistema Financeiro

® Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado
Cambial

O Metical manteve a trajectéria de estabilidade face ao Dolar durante o més de Abril (USD/MZN 63,91).

Em relagdo as outras moedas de transaccdo no pais, o metical depreciou 3,22% face ao rand sul-africano,
2,05% face a libra esterlina e 1,87% face ao Euro. Este movimento de depreciagdo do metical deriva da queda
do dolar no mercado internacional, em resposta as incertezas politicas nos EUA.

A nivel internacional, as dinamicas geopoliticas no M.O. (alivio temporario proporcionado por um acordo de
cessar-fogo entre os EUA e 0 Irdo), assim como as expectativas em torno das politicas monetarias conduziram
a uma volatilidade do doélar norte americano, provocando uma desvalorizagdo mensal. Registou uma variagdo
negativa de 1,55% contra o euro (de EUR/USD 1,16 em Margo para EUR/USD 1,15 em Abril) e uma variagdo

negativa de 2,87% contra a libra esterlina (de GBP/USD 1,32 em Marco para GBP/USD 1,36 em Abril).

Variagdo Varia¢do Variagac
30-Apr 31-Dec 31-Mar 30-Apr Mensal Acumulada Homélog
2025 2025 2026 2026 (p-p-) (p-p.) (p-p.)

USD/MZN 6391 6391 6391 6391 0.00% 0.00% 0.00%
EUR/MZN 7270 7515 7341 7u78 187% -0.49% 2.86%
GBP/MZN 8532 86.25 8u56 86.29 2.05% 0.05% 114%
ZAR/MZN 344 384 373 385 3.22% 0.26% 192%
EUR/USD 1133 1175 1155 1173 155% -012% 356%
GBP/USD 1333 1348 1323 1361 2.87% 0.96% 2.06%
USD/ZAR 18.606 16.568 16.944 16.667 -1.63% 0.60% -10.42%
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Comimoaties

No més de Abril de 2026, as cotagdes do petréleo registaram ganhos de forma transversal (em cerca de 16,14%
para o Brent e 8,19% para o WTI), tendo atingido méximo dos ultimos 3 anos. Esta evolugdo foi influenciada
pelo extremo risco geopolitico associado a guerra entre os EUA e o Irdo, pelo bloqueio do Estreito de Ormuz
que movimenta cerca de 20% do petroleo consumido no planeta e pela incerteza sobre a reposicdo do
fornecimento global.

As perturbagdes nos fluxos de gas natural no Médio Oriente que forgaram as centrais de geragdo de energia na
Europa e na Asia Oriental a aumentarem a procura por carvao térmico para garantir o abastecimento, associada
a escassez global e a subida abrupta dos pregos do gasoéleo, limitaram a capacidade de resposta da oferta,
mantendo os precos do carvdo em alta. O preco do carvao fixou-se em $94,78/mt no més em referéncia, contra
$93,84/mt registados no més de Margo.

O prego do gas natural proveniente dos Estados Unidos da America foi pressionado em baixa, representando
uma reducdo mensal de 9,51%. Esta evolugdo deriva do forte isolamento do mercado norte-americano em
relacdo aos choques geopoliticos e da crise de oferta global, estando o pais protegido por uma abundante
producdo domeéstica e niveis robustos de armazenamento.

A cotagdo do aluminio também apresentou no més em referéncia uma trajectoria ascendente, aumentando
em cerca de 6,73%, tendo passado de $3 372,95/mt em Marco para $3 599,85/mt em Abril. Este movimento
no preco da commodity, reflecte o impacto do conflito no Médio Oriente, sendo que a interrupcdo da rota do
Estreito de Ormuz afectou cerca de 9% da oferta global de aluminio, originando um déficit.

A cotagao do minério do ferro registou em Abril um ligeiro aumento na ordem de 1,53%, atingindo $106,45/dmtu
contra $104,45/dmtu registados no més anterior. A retoma da actividade sidertrgica na China, apés periodos de
cortes de producdo, associada ao aumento dos custos de transporte maritimo resultante do conflito no M.O.,
influenciaram para o comportamento do prego da commodity.

O preco do ouro manteve a trajectoria descendente observada no més passado, tendo reduzido em Abril em
cerca de 2,76%. A cotagdo fixou-se em $4 721,42/onga contra $4,855,54/0nga registados em Margo. O choque
energético provocado pela guerra no M.O. que tem alimentado as expectativas de inflacdo persistente, levou
os mercados a ponderarem cendrios de taxas de juro mais altas e por mais tempo, penaliza o ouro.

O indice de Precos de Alimentos da FAO - Food and Agricultural Organization (FFPI) - observou um incremento
mensal tendo alcangado 130,70 pontos contra 128,64 pontos registados em Margo. Esta evolugdo é justificada
pelos custos de energia mais elevados e por perturbagdes nas cadeias logisticas causadas pelo conflito no
Médio Oriente. O desempenho geral reflectiu ganhos consistentes nos pregos dos dleos vegetais (resultante
da perspectiva de uma procura robusta por parte do sector dos biocombustiveis - 6leo de palma), das carnes e
dos cereais, que mais do que compensaram as redugdes observadas no agucar e nos lacticinios..

'Organizacdo dos Paises Exportadores de Petroleo e Aliados
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Variagdo Variagdo Varia¢do
30-Apr 31-Dec 31-Mar 30-Apr Mensal Acumulada Homoéloga

2025 2025 2026 2026 (p-p.) (p-p.) (p-p.)
Milho ($/mt) 215.00 205.70 21269 214.00 0.62% 4.04% -0.46%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 24958 242.80 276.00 282.00 217% 16.14% 1299%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 415.00 424,00 381.00 403.00 577% -495% -2.89%
Acucar, Mundo ($/kg) 0.40 032 033 032 -4.67% -2.46% -2139%
Algodso, A index ($/mt) 173 163 170 190 11.95% 16.68% 1026%
Ouro ($/troy oz) 3,217.64 4,309.23 4,855.54 472142 -276% 9.57% 46.74%
Aluminio ($/mt) 2,37160 287553 337295 3,599.85 673% 2519% 5179%
Ferro / Iron Ore ($/dmtu) 97.24 10459 104.45 106.05 153% 140% 9.06%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 95.56 90.88 93.84 9u78 101% 430% -0.81%
Petréleo Brent ($/bbl) 67.75 6272 103.69 120.42 1614% 92.00% 77.76%
Petréleo WTI ($/bbl) 63.08 6198 9116 98.63 819% 59.13% 56.36%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 340 425 3.06 277 -9.51% -3490%  -18.60%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 1243 11.06 na42 1.67 219% 5.54% -6.08%
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Mercado

de Capitals

A capitalizagdo da Bolsa de Valores de Mogambique registou em Abril, um aumento mensal em cerca de 1,13%
(cerca de MZN 2 459 milhdes). Esta evolugdo foi provocada pelo crescimento mensal do mercado de divida
(obrigagdes), sendo que foi admitida a cotagdo no dia 24 de Abril, a Segunda Série de Obrigagdo de Tesouro
2026 no valor de MZN 11 320,67 mios.

Os mercados accionistas ao longo de Abril registaram uma forte recuperacdo e ganhos expressivos, liderados
por subidas a dois digitos nos indices norte-americanos (como o Nasdaq e o S&P 500) e no Nikkei japonés,
impulsionados pelos robustos lucros corporativos e pelo entusiasmo continuo com o sector da Inteligéncia
Artificial e semicondutores. Esta euforia foi suportada por um alivio nas tensdes geopoliticas globais com a
perspectiva de um cessar-fogo no Médio Oriente.

Variagdo Variagdo Varia¢do
30-Apr 31-Dec 31-Mar 30-Apr Mensal Acumulada Homoéloga
2025 2025 2026 2026 (p-p-) (p-p-) (p-p.)

BVM (Mocambique)* 203,63699 22199317  217213.69 219,673.06 113% -1.05% 7.87%
JSE Top 40 84,22599  109,977.90 106,29191  107,229.42 0.88% -250% 27.31%
Dow Jones 40,669.36  48,063.29 463151 49,6524 714% 331%  2209%
S&P 500 5,569.06 6,845.50 6,528.52 7,209.01 10.42% 531%  29.45%
Nasdaq Composite 744634 2324199 21590.63  24,892.31 15.29% 710%  42.68%
Euro Stoxx 50 5160.22 579622 5,569.73 5,881.51 5.60% 147% 13.98%
DAX 22,496.98 24,490.42  22,680.04 24,292.38 7M% -0.81% 7.98%
CAC 40 7,593.87 8,149.50 7,816.94 8,114.84 3.81% -0.43% 6.86%
Bovespa 135067.00 16112500 187,462.00 187,318.00 -0.08% 1626%  38.69%
Nikkei 225 3604538 50,339.48 5106372 5928471 16.10% 17.77% 64.47%
Shanghai Composite 3,279.03 3,968.84 3,891.86 411216 5.66% 3.61% 25.41%
MSCI World (EUR) 523.55 619.33 608.73 65526 7.64% 5.80% 25.16%

Fonte: Bolsa de Valores de Mocambique | Investing.com
* Valores expressos em milhGes. Os valores usados nas restantes bolsas de valores so expressos em pontuagao.
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Principais Indicadores

Economicos

2022 2023 2024 2025 2026
Principais Indicadores Real Real Real Projeccdo  Projecgdo
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3.50 3.00 320 320 310
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 415 501 1.85 1.63 352
Taxa de inflagdo anual (%) 10.92 530 415 503 5.09
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 2,690 2,937 3821* 4073* 4362
Exportacdes (%) 47.00 9.70 520 6.01 7.04
Importacées (%) 70.00 10.10 212 420 9.58
“Cambio (reavaliagdo): USD/MZN "63,87 "63,90 "63,91* "63,91* "63,94*
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN" 377" 347" 3,44*" 3,77*" 3,82*"
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 17.25 17.25 12.75 9.50 9.50
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 22.60 2410 19.70 15.80 15.00
Crédito a economia (A anual, %) 3.99 -2.20 130 152 243
Depositos a economia (A anual, %) 8.50 8,35* 7,95* 8,25* 6,06*
Divida Publica Externa (% PIB) 106,20* 96.40 93.60 112.00 112.00

Fonte: Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid Credit Facility,
Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21 | IMF-WEO, Oct-23 | IMF-WEO, Jan-24 | IMF-WEO, Apr-24 | IMF-WEO, Jul-24 | IMF-WEC

Out-24 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | *Moza Banco | (p) Projecgao
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059

Ext. 712394

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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