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Inflagdo homodloga desacelera para 4,38%, reflectindo a redugdo dos pregos na economia nacional;
Comité de Politica Monetaria reduz, pela sexta vez, as taxas de juro de referéncia do mercado monetario,
na sua ultima sessdo do ano;

Prime Rate do Sistema Financeiro reduzird para 15,80% em Dezembro, e é expectavel que reduza em

10 pontos base no més de Janeiro.
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INflacao

O Pais registou, em Novembro, um aumento mensal do nivel geral de pregos na ordem de 0,29%. Contribuiu
com maior peso para esta evolugdo a divisdo de alimentagdo e bebidas ndo alcodlicas, com cerca de 0,15
pontos percentuais (pp).

Comparativamente ao periodo homologo, a inflagdo fixou-se em 4,38%, a segunda desaceleracdo consecutiva,
reflectindo a reducdo do nivel de pregos para as subdivisdes de produtos farmacéuticos, aparelhos e materiais
terapéuticos.

Ainflagdo média anual manteve a tendéncia de aceleracdo, fixando-se em 4,45%, contra os 4,32% (registo de
Outubro) e posicionando-se abaixo da meta definida pelo Governo para 2025 (7,0%) no seu Plano Economico
e Social e Orgamento do Estado (PESOE) 2025.

Na esferainternacional, os registos dos niveis de inflagdo mostram uma desaceleragdo face ao més de Outubro,
contudo, ainda acima das metas definidas pelos Bancos Centrais (2%). Nos Estados Unidos da América, a
inflag8o desacelerou, tendo-se fixado em 2,7%, contra os 3,0% registados no més anterior. A taxa de inflagdo
homologa no Reino Unido também desacelerou, passando de 3,7% em Outubro, para 3,5% em Novembro,
influenciada pelos precos mais baixos de roupas e alimentos. Por outro lado, observou-se na Zona Euro uma
estabilizacdo mensal dos niveis de precos, tendo-se fixado em 2,1%.

Variagdo Variagdo  Variagdo
30-Nov 31-Dec  31-Oct 30-Nov Mensal Acumulada Homoéloga

2024 2024 2025 2025 (p-p.) (p-p.) (p-p.)
Inflagdo Homéloga (%) 284 415 483 438 -0.45 0.23 154
Inflagdo Mensal (%) 072 160 0.47 0.29 -0.18 -1.31 -0.43
Inflagdo Acumulada (%) 250 415 244 273 0.29 -1.42 0.23

Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
* Ponto percentual - valor absoluto da diferenga entre duas percentagens
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Mercado
Monetario

Na Ultima sessao do presente ano, do Comité de Politica Monetaria (CPMO), realizado no dia 14 de Novembro, o
Banco de Mogambique manteve a sua postura de alivio da politica monetéaria, tendo reduzido a taxa MIMO em
25 pontos base. Justifica a sua decisdo a continua consolidagdo das perspectivas da inflagdo em um digito, no

médio prazo, ndo obstante o agravamento do endividamento publico interno.

Por outro lado, decidiu manter os coeficientes de reservas obrigatorias para os passivos em moeda nacional e

moeda estrangeira, em 39,00% e 39,50%, respectivamente.

A Associacdo Mogambicana de Bancos comunicou 3@ 30 de Novembro a reducdo da Prime Rate do Sistema
Financeiro a vigorar no més de Dezembro, para 15,80%. Na sequéncia, € expectavel que a PRSF reduza no més

de Janeiro, como ajuste final ao corte da MIMO no més de Novembro

Varia¢do Varia¢do Variagdo

30-Nov 31-Dec  31-Oct 30-Nov Mensal Acumulada Homoéloga

2024 2024 2025 2025  (p.p) (p-p) (p-p)
FPD (%)' 1050 975 675 650 025 325 400
FPC (%) 1650 1575 1275 1250 025 -325  -400
MIMO (%)’ 1350 1275 975 950 025 325 400
PRSF (%)* 1980 1970 1600 1600 000  -370  -380
BT - 91D (%)’ 1413 1377 1.79 mg2 003 -1.95 231
BT-182D (%) 1439 1364 .99 1210 o1 -1.54 229
BT-364D (%) 1442 1378 1200 1200 000 -1.78 -2.42

Fonte: Banco de Mogambique

" Facilidade Permanente de Deposito
? Facilidade Permanente de Cedéncia
?Taxa de Juro de Politica Monetaria
* Prime Rate do Sistema Financeiro

* Bilhete de Tesouro

¢ Ponto percentual - valor absoluto da diferenca entre duas percentagens
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Mercado

Cambial

Ao longo do més de Novembro, o metical manteve a tendéncia de estabilidade face ao délar americano,
fixando-se em MZN 63,91. Por outro lado, o metical observou perdas cambiais comparativamente ao rand sul-
africano (ZAR: 1,36%) e ao euro (EUR: 0,08%).

No mercado internacional, o dolar depreciou face as outras moedas de transac¢do no pais, nomeadamente,
rand sul-africano, libra esterlina e euro (ZAR: 1,24%, GBP 0,63% e EUR: 0,52%). Este movimento foi influenciado

pela melhoria do sentimento e das expectativas de maior flexibilizacdo monetaria no més de Dezembro.

Variagdo Variagdo Variagdo
30-Nov 31-Dec 31-Oct 30-Nov Mensal Acumulada Homéloga
2024 2024 2025 2025 (%) (%) (%)
USD/MZN 63.90 63.91 63.91 6391 0.00% 0.00% 0.02%
EUR/MZN 6752 6703 7387 7393 0.08% 10.29% 9.49%
GBP/MZN 8113 80.62 8390 8446 0.67% 4.76% 410%
ZAR/MZN 354 3.44 3.69 374 1.36% 8.72% 5.65%
EUR/USD 1.058 1.035 1154 1160  0.52% 12.01% 9.65%
GBP/USD 1274 1251 1316 1324  0.63% 5.81% 393%
USD/ZAR 18.050 18851 17.329 17115 -124% -9.21% -518%

Fonte: Banco de Mogambique | Macrotrends data | Investing.com

MO2A



Boletim Econdmico Novembro 2025 >
fa

Comimoaties

Os pregos do petroleo registaram no més de Novembro perdas mensais na ordem de 1,61% para o Brent (de
$64,65/bbl para $63,61/bbl) e 1,00% para o WTI (de $60,17/bbl para $59,57/bbl). A queda nos pregos do “ouro
negro” decorre do excesso de oferta no mercado, impulsionada pelo aumento da producdo nos paises fora da
OPEP+, associado a fraca procura global, em particular da China e da india.

A cotacdo internacional do carvdo observou uma ténue queda mensal - variagdo de -0,03%, passando de
$91,58/mt em Outubro para $91,55/mt em Novembro de 2025. Este comportamento é justificado por uma
aparente estabilidade da oferta na China, assim como pela transicdo energética que tem condicionado a
reducdo da procura global.

Em Novembro, o preco do gas natural oriundo dos EUA aumentou em 18,58% (passando de $3,20/mmbtu em
Outubro para $3,79/mmbtu em Novembro), reflectindo o impacto das condicdes climaticas, com o registo de
um clima mais frio em grande parte dos EUA. Por outro lado, a commodity oriunda do Japdo reduziu em 0,78%,
passando de $11,10/mmbtu em Outubro para $11,02/mmbtu em Novembro, em resposta a fraca procura no
mercado asiatico.

A cotagdo do aluminio apresentou em Novembro um aumento de 0,93%, tendo-se fixado em $2 819,06/mt
contra os $2 793,09/mt, estimulado pelo optimismo de ganhos adicionais por parte dos investidores, associado
ainterrupcdo observada na fundigdo da Islandia, que afectou o nivel de oferta na Europa.

A fraca procura chinesa por aco, as restricdes ambientais e os prejuizos das siderUrgicas condicionaram o
comportamento do preco do ferro no més em referéncia, que apresentou uma redugdo mensal de cerca de
1,01%, variando de $103,53/dmtu em Outubro para $102,48/dmtu em Novembro.

O preco do ouro manteve a tendéncia de evolucdo positiva no més de Novembro, tendo variado em 0,71%,
fixando-se em $4 087,19/onga contra os $4 058,33/onga registados no més de Outubro, reflectindo a forte
procura por reflgios seguros, as compras dos bancos centrais e a flexibilizagdo da politica monetaria dos EUA.

Ainda no més de Novembro, o indice de Precos de Alimentos da FAO - Food and Agricultural Organization
(FFPI) apresentou uma média de 125,1 pontos (menos 1,5 pontos que o més anterior), representando uma
reducdo mensal de 1,2%, sendo o terceiro més consecutivo de redugdo do indice. Este registo foi suportado
pela queda nas cotagdes internacionais de todos os principais alimentos basicos, excepto os cereais. Segundo
a FAO, o sub-indice de 6leos e vegetais reduziu em resposta as quedas significativas nos precos dos oleos de
palma, colza e girassol.

'Organizacdo dos Paises Exportadores de Petroleo e Aliados
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Varia¢do Variagdo Variagdo
30-Nov 31-Dec 31-Oct 30-Nov Mensal Acumulada Homdloga

2024 2024 2025 2025 (%) (%) (%)
Milho ($/mt) 20133 20260 19813 20202  196% -029%  034%
Trigo, EUA HRW ($/mt) 25375 25217 23078 24585 653% -251% -311%
Arroz, Thai 5% ($/mt) 51100 52700 35600 36800 337% -30.17% -27.98%
Agucar, Mundo ($/kg) 045 0.4l 0.34 032 -592% -27.69% -29.96%
Algodso, A index ($/mt) 180 176 168 166 -108% -598% -7.80%
Ouro ($/troy oz) 265113 2,648.01 405833 408719  071% 5435% 5417%
Aluminio ($/mt) 2,58219 254102 2,793.09 2819.06 093% 10.94% 9.17%
Ferro / Iron Ore ($/dmtu) 10050 10221 10353 10248 -1.01% 026%  197%
Carvio, Africa do Sul ($/mt) 106.82 10547 9158 9155 -0.03% -1320% -1430%
Petroleo Brent ($/bbl) 74.40 73.83 64.65 6361 -161% -13.85% -14.50%
Petroleo WTI ($/bbl) 69.69 69.79 6017 5957 -100% -14.64% -1452%
Gas natural, EUA ($/mmbtu) 210 302 320 379 1858% 2542% 80.15%
Gas natural Liquefeito, Japdo ($/mmbtu) 12.82 12,64 1110 102 -078% -1283% -14.07%

Fonte: World Bank Commodity Price Data

Informagao qualitativa: farmprogress / FAO / Reuters
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Mercado
de Capitals

Em Novembro, a capitalizagdo bolsista na Bolsa de Valores de Mogambique registou um aumento de
aproximadamente MZN 889 milhdes, variagdo incitada pelo aumento do preco das acgdes da CDM (em MZN
8,04 - de MZN 69,95 em Outubro para MZN 77,99 em Novembro) e da HCB (em MZN 0,22 - de MZN 3,00 em
Outubro para MZN 3,22 em Novembro), associado a emissdo de Papel Comercial Bayport_2025_S1 no valor

MZN 300 milhdes.

A incerteza da politica monetdria e o atraso nos dados econdémicos dos EUA apos a paralisagdo do governo no
més de Novembro, conduziram a um comportamento de volatilidade nos mercados internacionais. As accoes
no mercado chinés apresentaram-se mais fracas em meio a continua contrac¢do do Purchasing Managers’
Index e a desacelera¢do da procura interna. Os mercados dos EUA apresentaram resultados mistos, face a
prevaléncia de expectativas de um potencial corte nas taxas de juro pelo Fed em Dezembro. Por outro lado,

as acgOes europeias valorizaram face a estabilizacdo dos dados econdmicos e a desaceleracdo da inflaggo.

Variagdo  Variagdo  Variagdo
30-Nov 31-Dec 31-Oct 30-Nov Mensal Acumulada Homdloga
2024 2024 2025 2025 (%) (%) (%)

BVM (Mogambique)* 208,03594 212,407.89 204,04176 204,930.80 0.44% -3.52% -149%
JSE Top 40 76,052.41 7538131 101,936.84 103,256.79 129% 36.98% 35.77%
Dow Jones 44,910.65 4254422  47,562.87 47,4272 -0.29% N.48% 5.60%
S&P 500 6,032.38 5,881.63 6,840.20 6,849.09 0.13% 16.45% 13.54%
Nasdaq Composite 19,218.17 19,310.79 2372496  23,365.69 -151% 21.00% 2158%
Euro Stoxx 50 4,804.40 4,895.98 5,662.04 5,668.17 O0MNM% 15.77% 17.98%
DAX 19,626.45 19,909.14 2395830  23,836.79 -0.51% 19.73% 21.45%
CAC 40 7,2351M 7,380.74 8,121.07 812271 0.02% 10.05% 1227%
Bovespa 125,668.00 120,283.00 149,540.00 159,072.00 6.37% 32.25% 26.58%
Nikkei 225 38,208.03  39,894.54 52,41.34 50,308.00 -4.01% 2610% 31.67%
Shanghai Composite 3,326.46 3,351.76 3,954.79 3,888.60 -1.67% 16.02% 16.90%
MSCI World (EUR) 583.92 580.07 62338 621.89 -0.24% 7.21% 650%

Fonte: Bolsa de Valores de Mocambique | Investing.com
* Valores expressos em milhGes. Os valores usados nas restantes bolsas de valores sdo expressos em pontuagao.
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Desenvolvimentos Recentes

O pais registou no terceiro trimestre do ano um crescimento negativo da actividade econdmica na ordem de
-0,85%, o correspondente 3o registo de melhoria econémica quando comparado com o trimestre anterior.
Em termos acumulados, a economia nacional cresceu em 1,89%. Segundo o INE, este crescimento reflecte o
desempenho do sector primario em 2,99%, com maior destaque para o ramo da indUstria de extracgdo mineira,
que cresceu em cerca de 4,52%. O sector terciario ocupa a segunda posi¢do, com uma variagdo negativa de
1,51%.

Mantém-se a perspectiva de um brando crescimento da economia nacional, nos niveis de 1%, representando
um abrandamento face ao desempenho do ano anterior, em resposta aos efeitos das manifestagdes pos-
elei¢des, que impactaram na movimentagao de pessoas e bens.

MO2A
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Principais Indicadores

Economicos

2022 2023 2024 2025 2026
Principais Indicadores Real Real Real Projeccdo  Projecgdo
Economia mundial - taxa de crescimento (%) 3.50 3.00 320 320 310
Economia mogambicana - taxa de crescimento (%) 415 501 1.85 1.63 352
Taxa de inflagdo anual (%) 10.92 530 415 503 5.09
Reservas Internacionais Liquidas (Mio USD) 2,690 2,937 3821* 4073* 4362
Exportacdes (%) 47.00 9.70 520 6.01 7.04
Importacées (%) 70.00 10.10 212 420 9.58
“Cambio (reavaliagdo): USD/MZN "63,87 "63,90 "63,91* "63,91* "63,94*
Cambio (reavaliagdo): ZAR/MZN" 377" 347" 3,44*" 3,77*" 3,82*"
Taxa de Juro do mercado monetario Interbancario (%) 17.25 17.25 12.75 9.50 9.50
Prime Rate do Sistema Financeiro (%) 22.60 2410 19.70 15.80 15.00
Crédito a economia (A anual, %) 3.99 -2.20 130 152 243
Depositos a economia (A anual, %) 8.50 8,35* 7,95* 8,25* 6,06*
Divida Publica Externa (% PIB) 106,20* 96.40 93.60 112.00 112.00

Fonte: Cenario Fiscal do Médio Prazo (2022-2024) - Ministério da Economia e Finangas | IMF Request For Disbursement Under The Rapid Credit Facility,
Abr-20 | IMF Technical Virtual Mission to Mozambique, Abr-21 | IMF-WEO, Oct-23 | IMF-WEO, Jan-24 | IMF-WEO, Apr-24 | IMF-WEO, Jul-24 | IMF-WEC

Out-24 | Estatisticas Monetarias - Sintese do Banco de Mogambique | *Moza Banco | (p) Projecgao
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AVisO Legal

O estudo foi realizado pelo Moza Banco com um objectivo meramente informativo. Todo o seu conteudo &
baseado em informacdo disponivel ao publico e obtida a partir de diversas fontes, incluindo meios de
informacdo especializados, fontes oficiais e outras consideradas crediveis.

Contudo, o Moza Banco ndo garante a sua exactiddo ou integralidade. As opiniGes expressas nesta apre-
sentagdo referem-se apenas ao momento presente e est3o sujeitas a alteragdes sem aviso prévio. As
informagdes e opinides apresentadas ndo constituem nenhuma recomendacdo de investimento.

O Moza Banco ndo aceita nenhum tipo de responsabilidade sobre quaisquer perdas ou danos provenientes
da utilizagdo desta apresentacdo. As opinides emitidas ndo vinculam o Moza Banco, ndo podendo o Moza
Banco, por isso, ser responsabilizado, em qualquer circunstancia e por qualquer forma, por erros, omissdes ou
inexactiddes da informagdo constante neste documento ou que resultem do uso dado a essa informagado.

A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo é permitida desde que a fonte seja expressamente
mencionada.

Gabinete de Estudos Econémicos - Moza Banco,SA
Tel: + 258 21342059

Ext. 712394

email:

gee(@mozabanco.co.mz
octavio.mutemba(@mozabanco.co.mz
jose.malia@mozabanco.co.mz
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